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Politica de Investimentos 2024

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2024

No dia 15/12/2023, reuniram-se os membros do Colegiado Deliberativo do
kegime Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos e do Comité de
Investimentos para exame, apreciagio e aprovacio da Politica de Investimentos para
viger no exercicio de 2024. Em atendimento & Portaria 1467/2022 esta Politica de
Investimentos foi apreciada e aprovada dentro do prazo maximo estabelecido de 31
de dezembro de 2023,

Apos a adogdo dos procedimentos cablveis e recebidos os esclarecimentas
necessarios, o Colegiado Deliberativo do Regime Proprio de Previdéndia Sodial de
Lagea dos Trés Cantos decidiu pela aprovagdo da Politica de Investimentas 2024,

CUjos termos constam em ariexo.

Lagoa dos Trés Cantos, 15 de Dezembro de 2023.

Conforme disposto no art. 101, §4° da Portaria n® 1467/2022, todos devem assinar, tambérm,
o DPIN a ser enviado a SPREV.

Conselho Municipal de Previdéncia Secial-CMPS:

| Nome CPF
_ Soneide Maria Scheffel Schroeder | 937.546.200-53
| Tricia Grahl Bohn 622.241.150-91
 Ari Vilson Konig 492.760.690-20
| Elcio Luiz Schneider B 590.939,860-15
Luciane Beatriz Hagemann | 564.111.460-04
Sandra Cristina Simon 557.302.640-20
Eriberto Hondrio Cassel . 363.746.950-20
| Fernanda Soares Rodrigues Dias 951.937.580-53
 Christiane Carine Jost 978.457,950-20
 Neide Brune Koch 399.520.880-00
Géorgia Claudineia Walker ; 635.805.270-53 L Mg
silvane Maria Voigt | 90839161034 S _Bacag M (JcH (»’F
Jaime Vanderlei Wagner 564.353.550-53 e -

Claudete Fatima Borghetti | 405.538.170-00 \(E g delp F. gﬁ;ﬁ%
£
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Comité de Investimentos:

ro
Nome CPF Assinatdgg’
Ricardo César Borghetti | 543.430.629-53 i \Z/,‘ 5
Jairo Alcenir Cassel ~ 664.899.200-00 AT 020 Con :
_Jeferson de Moraes Junior Zamboni 007.357.640-93 4

T-Ente: Prefeitura Municipal de Lagoa dos Trés Cantos/RS

11. Dados do Ente
110, Enderego: Rua Erving Petry, n® 100
112, Bairro: Centro
1.1.3. CEP: 89.485-000
114 E-mail, pmitci@lagoaicantos.rs.gov.br
115, Telefons: (54) 33921082

12. Dados do Representante Legal do Ente
1.2, CPE 28k 360 560-72
1.2.2. Name: Sérgio Antonio Lasch
1.2 3. Cargo: Prefeito Municipal
124 E-mail: gabinete@lagoa3cantos.rs.gov.br
1.2.5. Telefone:(54) 3392-1155
1.2:6. Dados Inicio Gestda: 01/01/2021

2. Unidade Gestora: Regime Proprio de Previdéncia Social-RPPS

2.1. Dades da Unidade Gestora
210 CNRJ: 13.540.079/0001-95
2.1.2. Razao Social: Funda Municipal de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos
2.1.3. Legislagdo Municipal; Lel 650/2005
214 Enderego: Rua Ervina Petry, n® 100
21.5. Bairro: Centro
216, CEP: 99,.495-000
217, E-mailpmitc@lagoaicantas.rs.gov.br
218 Telefane:(54) 33921082
2.1.9. Natureza Juridica: Fundo Piblico

£.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
Z2.2.0.CPF: 363.746.950-20
2.2.2 Nomeg: Eriberto Hondrio Cassel
2.2.3.Cargo: Presidente do CMPS
2.2.4 Data Inicio Gestao: 28/08/2023
2.¢:5.E-mail: beto@lzgoa3cantos.rs.gov.br
2.2 6. Teletone: (54)3392-1082
2.2.7.Tipo de Vinculo: Senvidor Aposentado

3. Governanga
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3.1. Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1. ldentificacio do Gestor

Nome CPF Tipede  Orglofentidade  Cargo Ao Data doAto  Certificagdo  Validede
Vincule
' ' t Fataria
Ricardo César Servidor | PMLagea dos aestin gl CPRPPS CGINV | :
Lﬁo rahettl SA34300620:58 | LS | Trestena .:::PS 398/2013 | 01/10/2013: | | C oM | 04/07/2026
3.2-Colegiado Deliberativo do RPPS
3.2.1-Composicdc do Colegiado Deliberativo do RPPS
Nome CPF " Tipode OrglofEntidade  Cargo Ato DatadoAto Certificagho  Walidade
Vincula
' ' | crrees
Sonelde Maria Servidor . P Lagoa das Consalheire Portaria &
Scheffel Schwoeder | T3R0S | oo iie | TetsCantos Efetive 3agfa0p3 | 18/08/2023 '::&?SE,I'E';;:;TUM ARRA
| - = i | Portaria | CPRPPS
P Servidar - PM Lagoados Conselheiro
Ti a 5 L e ok,
ricia Grahl Bohn ! B22.241.150-91 Ercttin Teds Cantos Efotivg: ! Erh e FE] 18/08/2023 | T:'\?S‘?'E':-ﬂ! - 05/10/203
¥ . Servidor- | PMlagoados | Conselhciio | Portari i '
Ari Vilzon Konig 492 360.690-20 | Execotiva | Trs Cantos | #teto 328/2023 1B/08/2023 | NAD
g senvidor - PM Lagoados | Conselheiro Partaria
I : 4 -1! B
l.ri_:uo Luiz Schnelder | 590.939.860 1‘:_. | Executivo | Trds Cantos Flotiva 328/2023 18/08/2023 . NAOD
Luciane Beatriz Servidor- PM Lagoa das Consslheiro Portaria
_Hagemann i Ereculive | TrésCantos | Efetive Az28fa0a3 i | e
Sandra Critina Servidor - PM Lagoa das Conselbeiro | Portaria =i
Simon 35730264020 Executive Tris Cantos Efotiva EFLTFNPES 15/08/2023 __! NAg
Portaria CPARPPS
Eriberto Hondrlg Servidar PM Lagoa dos Conselhelre ; : e
| 363.746,950-20 Aiosentade | Trs Cantos Efithg A2R/ e 18/08/2023 | :JN:!'-ET:}W“ D305/ 203
S . TP || . TEAELE A S | o !
Fernanda Soares Servidor - P Lagoa dos Conselhelro Partaria 7
| Rodriguestias | NI | gecuivg | TidsCantos | Supleste  3zajop | HOH023 WA
Christiane Carine Senvidar - PM Lagoados Consetheiro Portaria
sost (TBESEBON | eutve | TrisCamos | Suplente | azmpaopy | (MOS0 wkoo
Servidar - PM Lagoados Consefheiro Portaria
_.[.'fi.“_“.n.m."e mh_ e |\ Executive | Tréscantos | Suplente | 3282023 ..mmrmg | i
Gedrgia Clavdineia Servidor - PM Lagoa dos Consethelro Portaria
Walker PRI | erecutiva | Teds Contos.  Suplente | apwjapy | 1WOS/023  NAQ
Servidor- P Lagaa dos Consethelro Portaria
Stlvane Maria Volgt 903.39120-34 |Exet.utl'u1:| | ‘!';n::s_t‘.:rntm | Suplente . _323{2021 15/08/2023 | NAD
Jalme Vanderiel 7 | servidor— PM Lagoa dos Conselheiro Fortaria 7
wagner SIS0 | becuwo | TesCanios | Hetno | sogyangy | 1HOM2023 | NAO
Claudete Fatima Servidor PM Lagoa dos Conselhoiro Partaria
Barghett WO | (s | Tescomise, | Swns | aaasaata /|
3.3.- Censelho de Fiscalizaggo do RPPS
3.31-Composi¢ao do Conselho Fiscal do RPPS
Nome CPF Tipe de Orgdo/Entidade  Cargo Ato Datado Certificacio. valdade
Vincula LI Ato 2
i ! ! ! !
o . ! = !
I ] | l
3.4- Comité de Investimentos do RPPS
34.1- Compaosicao do Comité de Investimentos
| Moma CPF Tipo de- 'l.‘.ligﬁufﬁntin‘ade Cargo Ato DatadaAto  Certificagio  Validade
Vincula
L
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B o | o [ = | CP RPPS
Ricardo César . Servidor | PM Lagoa dos Comité de Partaria
| 543.430,629-53 2 2Bf0B/2023 | CGINVI D407 2026
B I
orghettl | Efet '-'_I.'- _ Teés Cantos Investiments | 38312023 | | INSTTOTUM |
Jalra Aleenir BE4.808.200.00 Servidor | PM Lagoa dos Comitd de Partaria 28/08/2023 E:;ngls 0210172027
Cassel s f i
552 ) | _Efetm:\__ .Trés Cantos rmreshmentm_ | 35142023 . | INSTTOTUM
Jefersan Jinior '
Servidor | PM Lagoa dos Comitéde Portariz CGRPPS "
y L357, D& f20.
::n:'"h‘:;“ CERISTOVNT | thtve | TrbsCanion tvestimentos | 351/2023 | COBI2023 | e 1j105200

4. Identificagdo do DPIN
4.1, Elaboracgo da Politica de Investimentos
41.1. Data da Elaboragio; 04/12/2023

4.1.2. Responsavel pela Elaborago: Ricardo César Barghetti
4.2. Aprovagao da Politica de Investimentos

4.21 Denominacda do Colegiado Deliberativo do RPPS. Corselhs Municipal de
Previdéncia Social - ChPS
4.2.2.Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS: Eriberto Handrio Cassel
4.2.3.Data da Aprovacio: 15/12/2023
4.3. Divulgacdo da Politica de Investimentos
43.1 Forma de Divulgagdo: Guadro de Publicagdes
4,3.2, Descricao: Mural da Prefeitura Municipal
4.3.3.Data da Publicacao: 15/12/2023

5. Meta de Rentabilidade
5.1, Indice de Referéncia; IPCA
5.2, Justificativa de escolha do indexader: [ndice oficial de inflagdo divulgado pelo IBGE e
Mais adequado para indexacdo da mete atuarial frente as necessidades de
rentabilidade dos ativos.
5.3, Meta Atuarial, IPCA + 5,00%

6. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — Pl estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario, Na construciio deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes & gestdo dos recurses financeiros do RPPS, com foco na
Resolugao CMIN n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional, atendenda as
disposices da Partaria MTP n® 1467/2022, também, considerados os fatares de
Risco, Seguranga, Solvéndia, Liquidez e Transparéndia,

A Politica de Investimentos traz’ em seu contexto principal, os limites de
alocagdo em-ativos de renda fixa e renda varidvel, em consonancia com a legislagao
vigente, Alemn destes limites, vedacties especificas visam dotar os gestores de
orientagtes quante a alocacdo dos recursos financelros em produtos e alivos
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adequados ao perfil e &s necessidades atuariais do RPPS. Ainda, considera-se a
redagao da Resolucdo CMN 4.963/2021 na que diz respeilo a estrutura minima
exigida para este documento. A vigéncia desta politica compreende o pericdo
entre 01 de janeiro de 2024 a 31 de dezembro de 2022

MNa presente Politica de Investimentas 2024, & possivel identificar que:

o AsalocacGesem produtos e ativos buscarao abter resultados os maic proximos
possiveis da meta atuarial, consideranda concomitantemente o perfil de risco
mais adequado para a carteira do RPPS,

* O processo de investimento e desinvestimento serd decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentas, haseado nos relatdrios de analise
de produtos para a tomada de deciso acerca das alocagdes;

e O RPPS seguira os principios de ética e da transparénrcia na gesldo dos
investimentes, lomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolugio CMN n° 4.963/21, pa Portaria MTP 1°
1.467/2022.

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSQOS

A gestao dos recursos do RPPS envolve: o Regime Préprio de Previdéncla Social
de Lagoa dos Trés Cantos, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No ue
diz respeito & elaboragdo e implementacao da Politica de Investimentos, cada um dos
envolvidos possui as sequintes competéncias:

/.1 Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos

Aprovar a Politica de Investimentos, através do seu drgda deliberativo, com base
na legislacdo vigente, estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa, Renda Variavel
Irvestimentos. no Fxtericr,  Investimentos Estruturados, Fundos  Imobiligrios e
Empréstimos Consignados);

b) O modelo de gestin adatado;

¢} As diretrizes gerais de alocagdo de recurses, selecio e credenciaments de
inslituigoes financeiras e produtos financeiros, bem como a avaliagdo de desempenho;

d) Os parametros de rentabilidade perseguidos e sua compatibilidade com o
equilibric financeiro e atuarial da carteira de investimentos:

e) Os limites de congentragdo em ativos de emissao ou coobrigacdo de uma

F‘DL“[EJ& DE JN'UEST]MENTDS 2024 | :<-"-i'.:.||'::;_- ¥ ."-j|'t-:'||,| da Provwiddnria Sot 1| — RPPL da Wumicipm divLagoa
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mesma pessoa juridica;
f) A metodologia para precificagio dos ativos da carteira de investimentos,

g) A metodologia e os critérios a serermn adotados pard -analise prévia
monitoramento dos riscos dos investirentos;

7]

h) A metodolegia para acompanhamento do  retorno esperado  dos
Investimentos;

i) © plaro de contingércia, com as medidas a serern adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na legislagdo vigente e nesta Palitica,
bem como dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS de excessiva
EXpOsicao a riscos ou de palenciais perdas dos recursos,

7.2 Gestor de Recursos

a} Executsr as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocagdes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os lirites aprovados,
subsidiado pelo Comité de Investimentos:

b) Apretiar os cendrios econdmico-financeiros de curto, médio e lengo prazo e
adotar medidas de adequacio da carteira em razio destes, subsidiado pelo Comité de
Investimentos,

) Executar, em conunto com o Comité de Investimentas, as estratégias de
alocacao dos recursos financeiros do regime previdendidrio em consonancia com a
Politica de Investimentos, com a Partaria MTP n® 1.467/2022 e Resolucdo CMN n®
4.963/2021, visando o cumprimento da meta atuarial:

d) Prepor, em conjunito com o Comité de Investimentos, possiveis alleractes da
Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao
orgdo deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos
para aprovagao;

e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacao em novas
instituictes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Irnvestimentos, as taxas de Juros, de
administracdo ¢ de desempenho das aplicagbes existentes e 3s que vierem ser
realizadas;

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | Reglme Bedorio do Providbness Socin APFS do Municipio de
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g) Proper, em canjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento ce

entidades financeiras sequndo as normas ditadas pela Secretzria de Previdénda -
SPREV.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacio
dos recursos financeiros do regime previdencidrio em consonancia com a Resolucao
CMN n®£.963/2021 do Conselho Monetério Nacional e eventuals alteracBes; visando o
cumprimenio da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteragbes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdencidrio, submetendo-as ao drgdo
deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Sacial de Lagoa dos Trés Cantos para
aprovacdo;

€} Apreciar as cendrios econdmico-financeiros de curto, medio e longo prazo, e
ermitir parecer a respeito dos mesmaos;

d) Observar, ermn conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdo dos limites de
alocagdes de acordo com 2 Politica de Investimentos e as normas do CM M;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos. a aplicacio em novas
instituicfes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros; de
administracio e de desempento das aplicagbes existentes e as que vierem ser
realizadas;

g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ag Orgao deliberativo do Regime
Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos acerca da selecdo de
Instituices Financeiras, bem como, se for o caso, a recomendacan de exclusdes que
julgar procedente;

h) Avalier o credenciamenta de entidades financeiras e modalidades de
investimentos sequndo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV;

1) Propar, em conjunto com o Gestar de Recursos, Justificadamente, 2 revisio da
Politica de Investimentos ao érgéo deliberative do Regime Préprio de Previdéncia Social
de Lagoa dos Trés Cantos, com vistas & adequagao ao mercado ou & nova legislacio.

8. CENARIO ECONOMICO

8.1. Cendrio Internacional

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | Hepipne Propriode Previdénca Social = REPS do Municinio de 1 Sgoa el
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A ecoromia global vive um momento de desaceleragdo, porém com
perspectivas de crescimentos (ginda que lentos) positivos para os proximos anos. Os
dados de atividade econdmica nos primeiros trimestres de 2023 surpreenderam
positivamente no agreqado da econorria global, com destaque para s Fstados Unidos
da Ameérica e - a ser tratado mais adiante — o Brasil. Ao mesmo tempo, o processo de
desinflagao global também surpreendeu pasitivemente, com as principais economias
do mundo apresentando inflaces menores durante 2023 Este Processo, no entanto,

ocorre de maneira desiqual em economias importantes, serdo os EUA novamente
destagues.

Urn dos principais fatores que prescupa o mercado financeiro internacional éa
Inflagdo dos Estados Unidos, que, apesar da lrajetaria de queda, persiste acima da meta
¢ pais para 2023. O CPI (indice de Precos ao Consuridor, na sigla ern inglés), principal
indice de inflagdo dos EUA, chegou a atingir mais de 9% no acumulade de 12 Meses
em meados de 2022, Na tentativa de conduzir este indicadar para a meta, o Fed deu
inicio no camego de 2022, e se estendendo durante todo 2023, um das mais fortes
ciclos de elevagdo de taxas de juros da sua histéria, subinrdo de 0,25% a.a. para 5,25%
2.4, — maior patamar desde 2007, O CPI respondeu, caindo para 3,7% em setembro
lacurnulado em 12 meses), mas airda bastante acima da meta de 2%.

Ao passo que o Federal Reserve eleviu os juras de curto prazo, as taxas de
longe prazo, representadas pelos titulos norte-americanos com vendimento erm 10
anos, subiram para maximas histdricas, atingindo niveis também semelhantes aos de
2007 {grafico ilusteativo a sequir). Este comportamento significou uma reducéio de
liquidez generalizada no mercado internacional, pressionando as taxas de cdmbio e oz
prémics de risco dos titulos pablicos das economias periféricas, como o Brasil

v e Cogd] FLTE] g it et =1

Tara de juras dos titulos plliicos comvencmentos em 10 anos. Fente: Irveestivgg corm (F023)
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O desempenho recente da economia chiness também tem pregcupado o
mercado internacional. A China, maior parceiro comercial do Srasil (e de uma boa parte
do mundo) tem apresentado crescimento BCONGMICO acima das expectativas nos
ultimos trés trimestres, no entanto em patamares ainda baixos em comparacio cam o
seu histérico das ditimas décadas. Neste contexlo, a perda de fdlego do seu mercado
imobiliario & um dos principais fatores de incerteza. Em 2023, a segunda maiot
incorporadora do pais Evergrande apresentou neves problemas na suwa estrutura de
divids, afetando outras empresas deste selor importante para d dindmica interna da
cconomia chinesa. A expectativa do FMI para o crescimento chinés em 2023 & de 5%,
taxa modesta para os parametros chineses, cam muitas gestoras de investimentos
Internacionais projetando 4, 7%.

Na América Lating, ha que se destacar o ambiente econdmico e politico na
Argentina, que passa por um processo eleitoral no momento da redacdo deste texto.
A segunda maior ecoromia da América do Sul permanece safrends com 4 inflacéio e
recessao econémica em 2023, Em setembro de 2023, o' pais registrou inflaggo de 12, 7%,
acumulando 138,3% no acumulado de 12 meses. O PIB argenting caiu 4,9% no sequndo
trimestre de 2023, com perspectiva de retracio de 2,5% no ano, sequndo o FMIL O
peso argentino acumula desvalorizagdo de cerca de 50% no ano, o que tarmbem
alimenta o processo inflacienério,

8.2 Cendrio Doméstico

Em que pese o ambiente externo apresentando obstaculos, o desempeanho dos
ativos financeiros brasileiros — especialmente os titulos publicos federais — apresentam
dinamica propria em 2023. Os principais indicadores macreecondmicos demésticos do
primeiro semestre afetaram positivamente as expeciativas dos agentes econtimicos,
com reflexcs ros juros futuros. Os resultados mensais do Indice de Precos ao
Consumidar Ampla (IPCA) em 2023, repetidamente zbaixo das expectativas de
mercado, abriram amplo espago para o processo de reducio da taxa SELIC, iniciado
em agosto. A melhora consistente ndo apenas no indice em si, mas também no
comportamento dos niicleos de inflagdo, pressionou o Banca Central a comunicar de
rmaneira mais firme scbre o ciclo de reduco de jures, conduzindo a3 expectativas no
mesmao sentido,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | Regime Praprio e Previdéncla Sacial — BPPS do Fluniciplo de Lagoa di
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Compoertamento da curva de Juros futirts orefizades ate Junhior e 2022 Fonte: Expert XF (2023)

Como observado na figura, a Estrutura 2 Termo da Taxa de Juros — ETT] caia
consistentemente em todos os vértices até junho, com reflexcs amplamente positivos
nos Indices de Mercado ANBIMA (IMA). No entanto, a intensificacio da alta dos juros
futuros nes EUA, fato demonstrada anteriormente, provocou alteragoes significativas
na ETT) a partir de agosto, também com reflexos importantes nos indices IMA, A
conjuncdo de baixa inflagio com alta nos prémios de risco dos lilulos piblicos
prejudicou especialmente os indices pos-fixados a partir de agosto,

Companamento dos (ndices IMA até 24 de outubro de 2073, Fonte: ANBIMA Dt (2023)

Mesmo assim, s bons rendimentas do primeiro semestre, associados 3 baixa
inflacdo, foram suficientes para um bom distanciamento entre as rentabilidades da
carteira de investimentos e a meta atuarial. O IMA-Geral, indice (ue representa uma
carleira de titulos publicos de diversos tipos e prazos, subiu 10,59% em 2023 {ate
setembro), com as metas atuarials emtorno de 7,50% no mesmc periodo. O CDI, indice
mais conservador do mercado de renda fixa, rendeu 9.65% ra meerno periado, e foi
responsavel por equilibrer a volatilidade das carteiras © garantic boa parcela da
rentabilidade,

O mercado de renda varidvel, por outro lado, passa por um longo periodo de
indefinicéo que dura cerca de trés anas. O indice lbovespa, principal referéncia da
mercado de agbes, oscila entre os 100 mil-e os 120 mil pontos em 2023, acumulanda
alta de 9,58% até setembro, mas sern tendéncia definida, A conjungao de alla taxa SELIC
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€ mais uma vez, 0 cendrio externa desfavoravel, prejudicou a entrada de capital
estrangeiro na bolsa brasileira, O S&P 500, principal indice da bolsa norte-americana,
tambeém opera sem tendéncia em 2023, com 12,13% de alta até <eternbra.

Neste sentido, de forma a projetar a rentabilidade das carteiras para 2024, torna-
se Importante considerarmos as expectativas para os dgregados macroeconamicos no
proximo ano. A redugdo na taxa SELIC é fato, havende incerteza apenas no ntmo-e
tamanho dos préximos cortes. Mais importante do que a propria SELIC, o
comportamento dos jures futuros serdo fundamentais para o desempenho da carteira
de investimentos. Assim, a praxima se¢do se dedicard a ponderar os diversos fatares
que poaderao impactar o mercado financeira em 2024, tanto ro mercade de renda Tixag
quanto de renda varidvel,

8.3 Expectativas para 2024

Q cenario para os investimentos do RPPS em 2024, levando em conta apenas
as expeclativas e s indicadores macroecondmicos do Brasil e do munde, apanta para
bons rendimentas na renda fixa e na renda variavel, esta Ultima geralmente mais
propensa & volatilidade. Como & esperado, por cutro lado, alguns elementos de
incerteza podem ganhar forca, tanto advindos do cendrio externo, Como o aciramento
de disputas geopoliticas, quanto — a principio em menor medida - advindas do cenario
doméstico.

© mes de outubro tem sido marcado pelo acirramento dos conflitos histéricas
na regigo da Oriente Médio, com desdobramentos profundos nas relactes
internacionais ainda em curso. Neste contexto, as consequencias econdmicas do
conflite — embora secundarias frente 3 questao humanitaria — sio Incertas, podendo
impactar o mercada de petrdleo, as relagdes entre os diferentes blocos econémices e,
2t mesmo, uma expanséo do conflito em mais paises. Esta hipdtese, se consumada,
pederia pressionar a inflagdgo no mundo todo, com reflexos também rios juros,
Evidenternente, um chogue com estas caractersticas afetaria todos as ativos globais,
néo havendo alternativas realistas para uma diversificacdo que pudesse reutralizar os
seus efeitos sobre as carteiras,

Isolando os efeitos da guerra no Oriente Médio, pairam incertezas também
sobire os juros norte-americanos, Como mostrado na subse¢io anterior, os juros futuras
dos EUA tém subido para patamares histéricos, tendo em vista as Qltimas comunicacoes
do Federal Reserve, que afirmou sua intenc3o de subir mais a sua taxa basica caco seja
necessario para reduzir a inflaco corrente. Considera-se que o balango de riscas, por
cutro lado, ainda pende para um alivio no estresse dos Jures futuros, visto que os juros
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de curto prazo estdo também em maximas locais, com a inflagio em forte tendéncia
de queda em direcdo a mela da autoridade monetria

A tendéncia para s juros no resto do mundo é semelhante. As pressoes de
oferta do pds-pandemia arrefeceram, aliviando a pressdo sobre a inflacao global. Este
fator, associado s expectativas de menor crescimento global, abre espaco na maior
parte das economias avancadas (comn excecao da Unidio Eurapeia, que ainda sofre os
efeitos do conflito na Ucrénia) para relaxamento das restrigties monetarias.

. —— {pbal Supply Chain Pressure Index = a0
) —— Gaogle Trands Intetest in COVED-12 (1ght scales )
= - 5 i 1 L i i i T
July Jw, July Jan July Lk July Jan Hamp
9 21 0 Fd| A s 2 23 3

I ce e pressdo sobre a5 cadiéise g50als de suprmentos (inha 2zu)) & pesquisas sobre 3 COVID-19 na
Godigle (linha vermelha), Fonte World Erenarsic Culaas [out 2023)

As expeclativas para s juros brasileiros vio no mesmo <entido, com 4
especificidade de s juros reais estarem figurando entre os maiores do mundo em 2023,
A combinagéo de inflacdo corrente em queda, juros nominais elevados, rendimenta
medio do trabalho estével, taxa de cdmbio comportada etc,, reduziu consideravelmanie
as projecdes para o IPCA em 2023, Ao final de outubro, o relatéris Focus apresenta a
expectativa de 3,90% para o IPCA em 2024, e de 9,25% para a SELIC. Partanto, o Brasi|
deve permanecer convivendo com juras reais significativamente positivas No proximo
ano, embora em menor patamar.

Ernbora a taxa SELIC (e consequentemente o CDY) apresente boas perspectivas
de retorno, o desempenho dos indices IMA, por estarern posicionados em diversos
veértices da ETT), s30 naturalmente expostos a volatilidade, UuestOes como a situagio
fiscal, mudancas nas expeciatives de inflacio e o diferencial de Juros do extericr 3o
fatores relevantes de risco, que podem resultar em oscilagdes nas rentabilidades, No
entanto, os principals indicadores miacroeconémicos ainda apontam para uma
tendencia de queda tanto para a SELIC quanto para o8 juros futuros.

Sob uma analise quantitativa, a comparacio dos juros futurcs com as
expectafivas de mercado mostra uma grande distancia entre a precificagao do mercado
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e o beletim Focus. Como exemplo, a curva de juros prefixada da ANBIMA. no vertice
de um ano {252 diss (teis, isto &, outubro de 2024), mostra os juros em mais de 1%,
enquanto o boletim Focus apresenta a expectativa de 9,25% para final de 2024 (vértices
proximos). Ha, partanto, possibilidade de as Juras futuras convergirern para niveis mais
proximes da expectativa para a SELIC, praparcionando bons rendimentos para os IMA,
especialmente aqueles posicionados no longe prazo.

Evidenternente que ha riscos relevantes com o potencial de afetar tanto o
mercado de renda fixa quanto o mercada aciondrio, O acirramenta dos conflitos
gecpoliticos, a persisténcia da inflacio nos EUA, perda de controle da politica fiscal
no Brasil e outros elementas corsiderados — par enquanto — exdgenocs, sao fatores
importantes que ndo dever ser desconsiderados, A gestdo dos recursos, neste sentido,
devera se manter atenta as mavimentagdes do mercado finarceiro, buscande equilibrio
constante na relagao risco-retarne da carteire, assim como persequir oportunidades
Que possam surgir em 2024

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2024

Em linha com sua necessidade atuarial e com a Estrutura a Termo da Taxa de
Juros = ETT), o Regime Praprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos
estabelece como meta para a rentabilidade anual da carteira de investimentos do
regime previdenciario o desempenho equivalente a 5,00% (cinco por centro), acresclde
da variaggo do IPCA divulgado pelo IBGE.

10. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisties de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
Internamente sem interferéncia de agentes externos, o Regime Proprio de Previdéncia
Social de Lagoa dos Trés Cantos adata o modelo de gestdo prdpria em conformidade
com o artigo n® 21, paragrafo 19 indso | da Resolugio n® 4.963/2021 do Congelho
Maonetario Nacional,

11, ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projeqdes econdmicas para o ano de 2024 exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de manesira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro,
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracan
trés aspecios: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a
liquidez. A partir da andlise do Cenano macroecondmico de curto e médio prazo, da
avaliacao dos riscos e das possibilidades de retormna, o Gestar de Recursos do RPPS

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 Repime Préprio de Previdencls Sovial - | = do Mumicipiode Lagoa dy




Politica de Investimentos 2024

efetuara os investimentos ou desinvestimentas dentre as diferentes classes de ativis,
em conjunto com o Comité de Investimentas,

Qs investimentos dentra da carteira de cada fundo, oy produto de investimento
em geral, s#o definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias utilizadas
internamente pela instituicdo administradora de recursos, as quais deverdo observar os
principios estabelecidos pela Resolucio n® 4.963/2021 do Concelto Monetario
Nacional, de forma a atender ans respectivos enquadramentos definidos em seus
respectivos arligos.

Registra-s¢ que a expectativa para inflacdo em 2024 foi extraida do Sistema de
Expeclativas do Banco Central do Brasil em 27/10/2023 e utilizada como parémetro
para © calculo da expectativa de rentabilidade da minime atuarial do Regime Préprio
de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos,

Expectativas para metas atuarias em 2024

IPCA+5,00%
 pcass,25%
= IPCA+5,50% ]
' IPCA+5,75% 19,88%
 IPCA+6,00% - 1014%

| Fonte: Sistema de eupect-atlvas do Banco Ce.nal,_ﬂ de outubro de 2023, |

* O sisterna de expectatives do Banco Central cesabitou as estatisiicas pars o INFC,

O gester de recursos do Regime Proprio de Previdéndia Sodial de Lagoa dos
Irés Cantos deverd dar énfase aos investimentos atrelados 2o €Dl e aos indices IMA
(indices de Mercado ANBIMA), porém poderd conter outros indices de renda variavel
- como o Ibovespa; 1BrX-50, ICON, IGC etc. —, multimercado & dermais segmentos
previstos na Resolucdo CMN 4.963/2021, a firm de aproveitar janelas de oportunidade
e/ou manulengdo de recursos ja constantes em carteira.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencao
de performance equivalente a 110% do CDI, A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda varidvel foi oblida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IROVESPA,
alcance 130.000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos
fundas de investimento seréo realizados quando apresentarem desermpenho inferior
4o padrao de mercado, ou que seu regulamento tenha sido alterado de forma a ficar
em desacordo com os termos da Resolugdo CMN n°. 4.963/2021 ou com a Polifica de
investimento 2023. Também isto ocorrerd na medida em gue na composicao de sua
carteira venha a constar gtivos considerados como de alto risco de crédito.
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Como medida de contingéncia, surgindo eventuais desenguadramentos ou
mudangas significativas no quadro politico econdmice o Comité de Investimentos se
reunira para propor ao Colegiado Deliberativo a malhor alternativa em relacdo 4
manutenceo ou medificagdo na Politica de Investimentos, serpre persando na
presenvacgo do patriménio e do equilibrio financeiro e atuarial, ohservando as melhores
oportunidades para eventuais desinvestimentos necessérios, Ainda, o RPPS observara
0 prazo legal de 180 dias para manutercio de investimentos que ficarem

desenquadrados por situagBes involuntérias, conforme o art. 27 da Res. CMN
496372021,

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugao n® 4.963/2021 do Conselho Menetario Nacional estabelsce fque os
recursos sejamn alocades, exclusivaments, nios segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturades, Fundas Imabilidrios o
Emprestimoes Consignados. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselbo
Monetaria Nacional no Inciso Il do Art. 4° da Res. CMN 4.963/2021, se estabelecem as
seguintes estratégias de alocagdo em cada segmento;

Lirmites
LIMITE BE ALOCACAC DOS RECURSOS Resolugdo 4.963%  Minimo % Alye % Maxima %5

Renda Fixa

Titulps Publicos de emissio do TN = Ark. 72,1, 100 i 0 o
-Fundns Renda foa 10O TP _';m_ FEN | 100 40 55 100
ETF 100% Titulos Poblicos —Art. 79, |, ¢ 100 ) - a ] ]
| Opsragles compromigsadas = Art, 72, 1) 5 i i o
| Renda fixs conforme QM —Art. 700, a i 0 30 40
g — 60 —
ETF RF CVM = Ark 72,111, b 0 | 0 0
CD8 - Certificado de Depdsito Bancdrlo — Art, 72, IV 70 0 i 0 [t}
. Fl o Direitas Ered;énns — Cota Sénior — Art. 78, W, a 5 o i 0 [
Fl corn o sufiva “Crédito Privada® — Art. 72, VW, b 5 o [i} 5 |
[ebdntures Incentivadas — Art. T2,V ¢ - 5 | o u_ [i]

Renda Varidvel

Fl de Agfes ~ CwM — Art. 89,1

1 30
ETF —CWh —Art. 89, 11 | o 1] 5

Investimentos no Extercior

FIE & FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa —Art, 99,1 i i} 1]

FIC Aberto - investimenta no Exterior = Art. 9%, 1

10 o ' 0 5 !
|

Fl Agdes BDR - Nivel | —Art. 99,11
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Fundos Multimercadn —Art, 10, | | 10 o 3 10
| Flem Participaciies FIP - Art. 302 11 | 5 15 o 0 a
Fl Agdes — Mercado de Acesso — Art, 10%, 1 ' ] (1] [i]

Fundos lmobllidgrios

Fundos Imobilidrios Flls—Art, 112

Empréstimos Consignadas

Ernpréstimos Conslgnades — Art, 129

* Vedagdes especificas sao aplicadas em determinados enquadramentos especifices, e devem ser consultadas
diratamente na Resolugao CMN 4.953/2021

13. VEDACOES

13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serao aplicados em conformidade com a
Resolugio n® 4.963/2021 do Conselhe Monetdrio Nacional e as disposigdes desta
Politica de Investimentos, nao sendo possivel aos gestores:

e Adquirir titulos publicos federais que ndo seiam registradaos no sisterma SELIC

» Aplicar recursos em cotas de fundas de investimento cuja atuzgao em mercados
de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respeclivo patrimanio
liquido, inclusive os Fundos Multimercados;

o Aplicar recursos em ¢otas de fundas de investimentos com prazo de caréncia
efou com liquidez restrita sem prévia analise de impactos financeiros;

» Realizar operagties denominadas day trade,

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditdrios em que o ente
federativo figure coma deveder cu preste fianca, aceite, aval ou coobrigacdo
sob qualquer cutra forma ou, adaquirie cotas de furndo de investimento em
direitos credilérios nao padronizados,

o  Aluar em modalidades gperacicnais ou negodiar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resclugio n® 4.963/2021 do
Conselho Monetario Nacional;

o Possuir mais de 15% (quinze por centa) do patdmonio liguido de um fundo de
Investimento, independentemente do segrmento (renda fixa/renda variavel);

o Alocar mals de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario em
cotas de um mesmo fundo, exceto se o fundo for composto exclusivamente por
Titulos Pablicos Federais;
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* Serdo efetuadas aplicacdes apenas em fundos cujas carteiras contenham,
exclusivamente, ativos classificades como de baixo risco de créd to, por agéncia
classificadora de risco em fundionarmento no pals;

* Conceder empréstimos consignados acs segurados;

13.2 Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas ac aplicagdes em
fundos que gerem iliquidez & carteira da reqgime previdenciario cam prazo maior do
que 20 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentas Imabiliarios - FII's - desde que cumpridos todos os
requisitos de andlise e ouvide o Comité de lnvestimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e
meio par cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos
05 requisitos de analise decidindo em conjunto com o Camité de Invastimentos:

3) Fundas de Investimentos em Acées - FIA - desde que cumprndos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos:

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédita Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de andalise e ouvido o Comiité de Irvestimentos, quando
o valor a ser Investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cente) do percentual do
segmento (£,5% - dois e meio por centa). As aplicacées em furdos de investimentos
denominados de crédito privade, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compBem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados

de baixo risto de crédito, com base, dentre outros critérias, em classificacio efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinado, onde o RPES obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicagio no fundo de investimento sié avencimento
do titulo ou titulos especificos descritos erm zou regulamenta.

14. SELECAO E PRECIFICACAO DE ATIVOS E FUNDOS

A seleqio dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que
ouvirs o Comité de Investimentos e analisard minimarmiente os sequintes aspectos:

* Rentabilidade em relacgo zo benchmark:
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. ‘\fn!atihdade;
= Indices de eficiéncia, como VaR e Indice de Sharpe;

* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enguadramento do
produto na Resolugdo n® 4.963/2021 do Conselio Monetério Nacional e anélise do
relatario de agéncia de risco (se hauver):

* As aplicacbes que apresentem prazos para desinvestimente, taxa de saida ou
cutro tipo de cobranga que onerem o RPPS, inclusive Prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de analise do
Comité de Irnvestimentos e anuéncia do resporsavel legal pelo RPPS, evidenciando a
sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e fuluras do regime;

» Os fundos de investimento onde os recursas do Regime Prapric de Previdéncia
Social de Lagoa dos Trés Cantos forem alocados serdo avaliados levando em
tonsiderac3o a sua performance, risco e composicao de sua carteira. Q berchmark
minimo para o segmento de renda fixa é o CDI - Certificaclo de Depdsito Interbancario,
enquanto para o segmento de renda variavel é o IROVESPA O monitoramento de nivel
de exposicao de risco na segmento de renda fixa sera ¢ “Value at Risk® (VaR). Para
avaliagdo do segmento de renda variavel sera adotada a métrica "Tracking Lrrar, que
corresponde a volatilidade da diferenca entre o retormo de um ativo € seu benchmark.

14.1 Credenciamento das InstituicBes Financeiras e Veiculos de Investimentas

O credenciamento das Instituices Finarceiras e dos veiculos de investimentos
& requisito prévio para as alocactes de recursos do regime de previdéncia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Raling dos Ativos,

14.2.10s investimentos em cotas de fundos, Independente do segmento,
ficam condicionados a prévia analise de carteira de ativos onde seja possivel examinar,
a0 menads, 0 nome dos ativos, 0s vendmentos, as taxas de negodiagdo, o valor de
mercado dos ativas bem coma seu percentual de distriblicao,

14.3 Confiabilidade das Instituicses

De acordo com Artiga 21, paragrafo 2° da Resolugio n® 4.963/2021 do Conselha
Maonetario Nacional, o RPPS somente podera aplicar recursos em ¢otas de fundos de
investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigfes:

| - o administrader ou © gestor do funde de investimento sela instituicio
-autorizada a funcionar pelo Ranco Central do Brasil obrigada a instituir comité
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de auditoria e comité de riscos, nos termos da requlamentacio do Conselho
Monetario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimenta detenha, no makimo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes
proprios de previdéndia social;

Il - © gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido cbjeto de
previo credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art, 19 e sejam
consideradas pelas responsaveis pela gestao de recursos do regime praprio de

previdéncia social como de boa gqualidade de gestao e de ambiente de controle
de investimento.

14.4 Metedologia, Criterios e Fontes de Referéncia para a Precificaciio dos Ativos

A precificagio dos atives presentes na carleira de investimentos se daré através
do métedo da precificacao a mercado, excetuando eventuais aplicactes realizadas
diretamente em Titulos Pablicos Federais (Art, 7°, |, a da Res. 4.963/2021) que, conforme
previsto em regulamentagdo, poderao ser precificados “na curva” mediante avaliacao de
Assel Lisbility Management — ALM. Os precos dos ativos marcados a mercado tergo
coma fonte as cotas divulgadas nos extratos das instituictes financeiras e no banco de
dados da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, enguanto a cotac3o na curva sera
realizada diretamente pela custodiante dos titulos mencionados, sendo ela previamente
credenciada e autorizada pela CVM.

14.5 Metodologia e Critérios para Andlise de Risco

| Identificacdo dos tipos de riscos: risco de mercado, risco de crédito, risco
de liquidez, risco politico, risco cambial, entre outres. [dentificar os tipos
de riscos relevantes para seu investimento é ¢ primeiro passo

. Coleta de dados e informagdes: reunir informacdes relevantes sobre o
ativo ou instrumento de investimento em questdo, bem como sobre o
ambiente econémico e de mercado em que ele opera. Isso inclui analise
de demonstragbes financeiras, tendéncias do setor e andlise
macroeconomica:

Il Avaliacdo de riscos especificos: avaliar os riscos especificos associados ao
investimento, come a volatilidade do mercado, a qualidade do emissor (no
case de titulos de divida), a liquidez do ativo, e outros fatores que podem
afetar o desempenho.
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V. Caleulo de métricas de riscor utilizar métricas financeiras, como Value at
Risk (VaR), beta, coeficiente de correlacdo e culras ferramentas estatisticas
para quantificar e medir os riscos envolvidos.

V. Monitoramento continuo: a andlise de risco deve ser um processo
continuo, monitorande regularmente o desempenho dos investimentos e
ajustando a estrategia conforme necessario.

14.5 Metodologia e Critérios para Avaliacdo e Acompanhamento do Retorno
Esperado

| Definicao de objetivos e metas de retorno: estabelecer os ohietives do
investimento e metes de retorng. Isso fornecerd a base para avaliar o
desempenho da carteira de investimentaos.

| Comparacdo com berchmarks: utilizacdo de berchmarks (indices de
referéncia) apropriados pare comparar 0 desempenho da carteira de
investimentos, sse aiudard a determinar se s investimentos estio
superando ou ficando aquem das médias de mercada,

. Revisdo e reequilibrio: revisdes periédicas dos investimentas para garantir
que estejam em conformidade com os chijetivos e metas de alocagio de
alwos,

.  Acompanhamento de eventos de mercado:  conhecmento de eventos
economicos e politicos que possam  afetar o desempenho  dos
investimentos. Acompanhar noticias e tendéncias que possam Influgnciar
o mercado financeirg.

15. DA TRANSPARENCIA

O Reqgirme Prapric de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos busca por
mein da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparércia e
governanga em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos
procedimentos para divulgagdo das informagtes relativas aos investimentos do regime
previdendiario,

15.1 Disponibilizagdo dos Resultados

« Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos,
bem comao quaisquer alteragles que vierem a ser efetuadas em ate 20 dias apds a
aprovacdo, conforme Portaria MITP n® 1.467/2022;

» Disponibilizer aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apts o
encerramento do mes, a compesic2o da carteira de investimantas do RPPS;
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* Pericdicamente disponibilizar acs segurades do RPPS, e enviar ao Grgdo
deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos o
refatorio de gestdo que evidencic detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacfies realizadas nas aplicagGes dos recursos do RPPS e 3
aderéncia 2 politica anual de investimentos e suas revisdes.

15.2 Disponibilizacéo das informacaes

e Disponibilizar acs sequrados do RPPS as informagdes contidas nos farmulldrios
APR - Autorizacao de Aplicagdo e Resgate, no praze de até (rinta dias, contades
da respectiva aplicaao ou resgate;

» Disponibilizar aos segurados do RPPS: o5 procegimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informagtes relativas ao
processo de credenciamento de instiluicdies para receber as aplicacdes dos
recursos de RPPS; e, relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizagio do credendiamento;

 Disponibilizar aos sequrados do RPPS informagtes sobre as datas e locais das
reunides dos Orgéos de deliberagiio colegiada e do Comita de Investimentos.

» Uisponibilizar acs segurados do RPPS os relatérios de rentzbilidade e de
aderéncia & Palitica de Investiméntos 2024 e aos limites das resoluctes
cofrespondentes,

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos fol elaborada e planejada para orientar as
aplicacGes de investimentos para o exercicio de 2024, consideradas as projectes macro
& microecondrmicas no intervalo de doze meses. As revistes extraordinarias, quando
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/cenjuntura do mercado e/oy
alteracdo da legislacgo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas, As estratégias
macro, definidas nesta politica deverdo ser integralmente sequidas pelo Gestor de
Recursos ‘que, sequinda critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocacio
especificas, de curto e médio praze, para a obtencio da meta atuarial Serdo levadas
ao Regirme Préprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos, para avaliacas e
deliberaggo, as alteragdes deste documento. A Poltica de Investimentos do RPPS foi
aprovada etravés da Ata da Reunide Ordinria do Regime Proprio de Previdéncia Sacial
de Legoa dos Trés Cantos, realizada em 15/12/2023, disciplinada pela Resolucdo n®
4.963/2021 do Conselho Menetsrio Nacional ¢ seu prazo de vigéncia compreende o
periado de 01/01/2024 até 31/12/2024.

Lagoa dos Trés Cantos, 15 de Dezembro de 2023,
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Conseliho Municipal de Previdéncia Social do Regime Préprio de Previdéncia Social-RPPS

Nome

CPF

_ Tricia Grahl Bohn
_Ari Vilson Konig
Elcio Luiz Schneider
Luciane Beatriz Hagemann |
~ Sandra Cristina Simon -

. Erihertu Hnnﬁrin Cassel

Fernanda Soares Rodrigues Dias

Christiane Carine Jost

Neide Brune Koch

Géorgia Claudinela Walker

Silvane Maria Voigt

Jaime Vanderlei W'agner )

Claudete Fatima Borghetti

537.546.200-53
622.241.150-91
432.760.690- ZEI
550.939.860-15
564.111.460- 04
557.302. EdD—Zﬂ
363.746.950-20

. 951.937 580-53

978.457.950-20

1399.520.880-00
635.805.270-53
908.391.610-34
564.353.550-53
405.538.170-00

B‘Ln Lu"mrf

Nome CPF
Ricardo César Borghetti 543.430.620-53
Jairo Alcenir Cassel 664.899.200-00

leferson de Moraes lanior
Zambaoni

007.357.640-93

o Acdes: Valores mobilidrios emitidos por Sccedades Andnimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando a menor fracio em que
se divide o capital da companhia,

17. GLOSSARIO

o  ANBIMA [Associacao Brasieira das Entidades dos Mercados Financeira e de
Capitais). Asscdacdo resultante da urido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituictes associadas.

o Benchmark indice de referéncia que é utilizado para mensurar o desempenho
de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente sao usados

indicadores de mercado ou uma composican mista entre eles.

o CMN (Conselho Monetario Nacional): Orgéo deliberativa méxime de cipula
cio Sistema Financeiro Nacional,

o CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios), Autarguia federal que discipling e
fiscaliza 0 mercado de valores mobilidrios.
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* Duragtion; Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse
prazo medio normalmente é inferior ao prazo total, caso o tiwlo realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida.

* FIA (Fundo de Investimento em Agdies): Fundos que devern possuir na sua
carteira, no minima, 67% em acdes admitidas 2 negodiacdo no mercado a vista
de Belsa de Valores ou entidade do mercado de balcdo organizado. Regulado
pela Instrucdo CVM n® 409/2004.

o FIDC {Fundo de Investimento em Direitos Creditérios): estrutura legal
classificada de acordo com a Instrugdo CYM 356/2001 e suas respectivas
alteracGes. A principal finalidade deste tipo de Funda é de adquirir direitos
sobre créditos financeiros. lqualmente, a sua distribuicio & regulamentada pela
CVM.

e Fll {Fundo de Investimento Imobiliaria) Inicialmenta regulamentado pela Lei n®
8.668/1993 e a Instruco CVM n°® 205/1994, e atualmente pela Instrucdo CYM
n® 472/2008. O Fll & uma comunhéo de recursos destinados & aplicacdo em
empreendimentos imobiliarios.

+ FIM (Fundo de Investimenta Multimercado), Regulamentado pela Instrucio
CVM n® 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar ©s seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de
renda fixa, ages, dentre cutros,

o FIP (Fundo de Investimento em Participagbes): Fundo cuja estrutura legal é
classificada de acordo com a Instrugio CVM n® 391/2003, constituldo sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duracio determinade), Destina
uma parcela preponderante do seu patrimonio para g aquisicio de acdes,
debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutéveis em aghes de companhias abertas ou fechadas.

» Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que rdo possui prazo
de duragdo, ocu seja, sua vida € indeterminada;, sendn encerrado
normalmente, por meic de determinacio de Assembleia Geral de Cotistas.

» Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com praze de duragio
determinado, onde seus cotistas ja possuem conhecimenta desde o inicio do
investimento,

o [ndice Bovespa (Ibovespa): © Indice Bovespa é o mais impartante indicador do
desempenho médio das cotagtes do mercada de acdes brasileiro. A carteira
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tedrica do Ibovespa & composta pelas acdes mais negociadas nos doze meses
anteriores & formagao da suz carteira, n3o havendo limite minimo ou Maximo
de auantidade de ativos.

o Indice IBrX: Indice de pregos que mede o retomo de uma carteira tedrica
camposta por 100 acGes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de nimero de negdcios e volume financeiro. Essas aghes sao
ponderadas na carteira do indice pelo seu respeclivo ndmero de actes
disponivels a negociagdo no mercado.

o [ndice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacio de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos

o Indice IMA-B 5+ [ndice de Mercado ANBIMA composto pela participacao de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

e [ndice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesouro = LFT, as quais possuem rentabilidade ligada & Taxa Selic efetiva,

o INPC (indice Nacional de Preqos ao Consurmidor): Suas premissas sdo idénticas
a0 IPCA, onde a (nica diferenca esta na populagdo-objetivo do INPC,
abrangenda as familias com rendimentes mensais compreendidos entre 1 (um)
e 5 (cinco) salarios-minimaos,

o IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo). E o principal indicador e
variagao dos pregos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal rias
metas oficiais de inflaggo. Medido pelo IBGE {Instituto Brasileiro de Geografia
e Eslatistica) do dia 01 a 30 do més de referéndia, abrange erm seu universo as
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40 (quarenta)
salrios-minimos.

* Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Proviséria 472/2009, convertida
em Lei n® 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN através da Resolucio
3.836/2070. Sdo titulos emitidos per instituictes: financelras (bancos), que
cansistern em oromessa de pagamento pelos mesmos. Sirmilar 4o CDOB, porém
ndo ha recolhimento de depési’to compulsorio, da mesma forma que possui
praza minimo de 24 meses, e com valor naminal unitario iqual ou superior a
R% 300 mil.

o LFT (Letra Financeiro do Tesoura): Titulo do Governo Federal com o objetiva
de prover recursos necessérios & cobertura de déficit orgamentario ou para a
realizacdo de operacdes de crédito por antecipagdo da receita orcamentaria,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 | Kegime Propiio de Providincia Sacial — RERS do Mumcipioste Lagoa de

nis



Politica de Investimentos 2024

abservados as limites firados pelo Poder Legislativa. Rendimenta pas-fixado,
corrigido pela taxa de Juros SELIC,

e |TN (Letra do Tesoure Macicnal) Titulo piblico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para coberlura de
déficit orcamentario, bem assim para realizacdo de operactes de crédito por
antecipacdo da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislative,
Rendimenta pré-fixado.

¢ Marcacdo a Mercado: Metodologia de contabilizacdo do valor de determinatio
ativo, usando a curva de juros dao dia para trazer os fluxos a valores presentes
e hido a taxa original do papel.

» Marcagdo na Curva (mantidas até o vencimentoy Critério para registro e
avaliagao contabil de titulas e valares mobilidrios pela taxa original do papel a
partir do seu prego de aguisigac.

o NTN-B (Nota do Tesouro Nacianal — Série B titulos publices emitidos pelo
Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada & variacéo do Indice de Precos
ao Censumidor {IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

« PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e servigas
finais produzidosnuma determinada regido, durante um  determinado
pericdo,

e Rating: Opinido independente de empresas especizlizadas sobre a capadidade
do emitente de pagar o principal e 0s juros de determinado titulo de divida
emitido. £ instrumenta de medicio de riscas e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

o Taxa de performance: Remuneracdo cobrada pele adminstrador de carteira
ou de fundo de investimento, em fun¢do do desempenhe da carteira.
Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado parametro

(benchimork), fixado em norma legal, contrato de administragdo  ou
regulamento do fundo, ™

» Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variagGes bruscas da cotagao de um
ativo, indice, titulo ou valor mobiliario. Também pode ser interpretado como
urna medida de risco que um fundo apresenta-com relagao as cotas diarias.
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