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Politica de Investimentos 2023

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2023

No dia 30/11/2024, reuniram-se os membros do Colegiado Deliberativo do Regime
Proprio-de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos e do Cornité de Investimentos para
exame, apreciacao e aprovagao da Politica de Investimentos para viger no exercicio de 20232
Em atendimento a Portaria 1467/2072 esta Politica de Investimentos foi apreciada e aprovada
dentro do vrazo maximao estabelecido de 31 de dezembro de 2022

Apos a adocdo dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentas necessarios,
o Colegiado Deliberative do Regime Préprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos

decidiu pela aprovagdo da Politica de Investimentos 2023, cujos termas constam em anexo.

Lagoa dos Trés Cantes, 30 de Novembro:de 2077,

Conselho Municipal de Previdéncia Social-CMPS:

| Nome S CPF h Assinatura
_ Soneide Maria Scheffel Schroeder 937.546.200-53 | _ Q
" Tricia Grahl Bohn 622.241.150-91 r
Ari Vilson Konig 492.760.690-20 | / *ml ./ .
Elcio Luiz Schneider 500.939.860-15 _ ] I
Luciane Beatriz Hagemann 564.111.460-04 o |
Sandra Cristina Simon Willig 55? 302.640-20 z_x.;,-...‘m,, |
Eriberto Hondrio Cassel - 363.746.950-20 .
_Jalru Alcenir Cassel | 664.899.200-00 : (_/..e
Msrcia Teresinha Borghetti Schumann | 557.295.920-00 /7 § %, |, e |
Denise Ledi Simon Dressler | 746.821.130-20/ /] [ Meusal_ J\ AUN \-13. A
Géorgia Claudineia Walker ~ 635.805.270-53 ,%l E“# LQ;",S.L,\F\Q;\
' Silvane Maria Voigt | 908.391.616-34 |~} La\r Flaoae, \ong_"

Vanize Roneide Wagner ‘ 635.807.480-68 T ";‘ s aa
Claudete Fatima Borghetti 405.538.170-00 Mﬁ%g};ﬁ)

Comité de Investimentos: Z}

Nome CPF { | Assinatura '
Ricardo César Borghetti 543.430.629-53 '\ / i |
| Felipe Knack Osério 012.608.890-09 i .

Jeferson de Moraes Janior Zamboni 007.357.640-93 /’}(f Zordl ___;_,-__-F»*'—'
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P Politica de Investimentos 2023

1-Ente: Prefeitura Municipal de Lagoa dos Trés Cantos/RS
1.1. Dados do Ente

1.1.1.Engereca: Rua Ervino Petry, n® 100
1.1.2.Bairro: Centro

11,3 CEP: 99.495-000

114 E-mall’ pmitc@lagnadcantas.rs.gov.ior
1.1.5:Telefone: (54) 3392-1082

L2, Dados do Representante Legal do Ente

1.2.1 CPF: 386.369,560-72

1.2.2.Nome: Sérgio Antonio Lasch

123 Carge: Prefeito MuniGgal

124 E-mall: gabinete@lagoaicanios rs.gov.or
1.2.5 Telefare:(54) 3392-1155

1.2.6.Dades Inicio Gestan: 01012021

2. Unidade Gestora: Regime Préprio de Previdéncia Social-RPPS

2.1, Dados da Unidade Gestora

2.1.1.CNPJ 13.540.079/0001-85

2.1.2 Razdo Scdial: Fundg Muricizal de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos
213 Legislagao Municipzl: Let 850/2005

2.14 Endereqo: Rua Ervino Petry, ri® 100

2.1 5:Bairro: Centro

2.1.5.CEP; 99.495-00

217 E-mad pmitc@lagoa3cantos.rs.gov.br

218 Telefonei(54) 3392-1082

2.1.9 Matureza Juridica: Fundo Pablico

2.2, Dados do Representante Legal da Unidade Gestora

22 1.CPF, 363.746.950-20

272 2 Nome: EribertoHondno Cassel
2.2.3.Cargo: Presidente do CMPS

224 Data Inicio Gestao: 28/08/2019
225 E-mail belo@lagoadcantos rs.govibr
2.2 6. Telefone: (54)3382-1082

2.2.7.Tipa de Vincule: Senvider Aposentado

3. Governanga
3.1, Gestdo dos Recursos do RPPS

3.1.1. Identificacdo da Gestor

[ Nome CPF Tipode  Orgdo/Entidade Cargo  Ato DatadoAto  Certificagdio ~Validade
| Vincula
| | Gestor | Potaria -
Ricardo César | : L Servidor | PM Lagoa das ; CP RPFS CGINY |
| Borghetti RSN Efetivo l Trés Cantos I :E% ABA/2013: | (IR INET.TOTUM

D707 2025
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Politica de Investimentos 2023

3.2-Colegiade Deliberativo do RPPS

3.2.1-Composigdo do Colegiade Deliberativo do RPPS

Nome CPE Tipo de Orgdo/Entidade  Cargo At DatadoAte Certificagio Validade
_ ! Vineulo d 1
:;,E::tg;;;? | 937.596.20053 _stejﬂz:) TFFE;'E;;::'“ ;z:i;;l_htiw |::]?gg;1 28/08/2021 | NAOD
. CP RPFS
:Iclal‘.irahiﬂ-uhn -521.241.150,91 ES:F':'::E; ::El;“:;i:'“ ch::if;lhﬂm :?szréan 280872021 Fri?rETLr:l.w . .D5,.f1|:|;m,~
Al Vitson Konlg lwz.?ﬁo.ﬁgu-m.;;;:li;;' j;;_gflﬁi:“ ;;:‘Ii:'.}“"i‘.“ ;5";};;2“1 a8jasfz021 | wAD
Ello Lulz Schneider | | 590.939.860-15 ;’;":ﬁ:g Tig;ﬁ;;:“ _m;;-t.r.'l:.zlh“im :g;?zr[';l_ | sjeafaon | N0
s s | | G | B [0
oy | 2600 | Gl | e | oo | S| 2001001 | who
:;l:lm'm"m“ 363.746.950-20 m‘:z:ﬁ % | ,Fgl'f:ﬁﬁf“ ;::_ji'hmm ::;T;;l 28/08/3021 S;ET 5_ baos 202
| | ] bl | | INSTTOTUM |
| Jairo Alcenir Cassel | 664.539.200-00 i ::E“:ufﬁ; ;ﬁl?ﬁ;ﬁf_ﬂi_ ii‘;ﬂ“ ;“]’;23;‘1_ 28(08/201 | NAD
aﬂ-‘:f;::t;ereslhht SEY 205 630,00 Servidor - PM Lagoa dos Canselhelra Portaria 28/08/3021 | NAD
sifilimann g Executiva .Trésfanl.cfs Suplente 351/2011
- L LT, ) N | - o el —
oreer 20 | taive | sComes | Supnte | 3tjzop | 24092021 | wh0
Sivane Marla Volgt | 90839161034 _;?UEL;:EZTJ“ 5'::?"[‘:3:‘*““ :;1':;;;1 28/08/2021 | NAO
s | S (R e | B | e e
el e oo Kl R T
3.3.- Conselho de Fiscalizagdo do RPPS
3.3.1-Composicdo do Conselno Fiscal do RPPS
MNome CPF Tipo de OrgdofEntidade  Cargo Alo Data do CertificagSo  Validade
: Vincula | Ato
|
.
= | ]
3.4- Comité de Investimentos do RPPS
34.1- Composigao do Comité de Investimentos
Nome CFF Tipode  OrgiofEntidade  Cargo Ato Datado Ats  Certificagdo Valldade
Vinculo - |
RO BEN | puamaowagy | TTOOT | PMlagades | Cpmitede. | PoREd | erimnig i | oaforsanze
sorgec AR | | nescumar | iesimins | sif201 wstiorun | |
| 1eferson liniar . ok . [
el e el el e ool P o
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4. Identificacdo do DPIN

4.1, Elaboragdo da Politica de Investimentos
4.1.1.Date da Elgboragac: 25/11/2022
4,12 Resparsave!l pela Elaboragio: Ricarde César Borghettl

4.2. Aprovagao da Politica de Investimentos
4.2.1.Cenominagas do Colegiado Deliberativo do RPPS: Conselhe Municipal de Previdéncia

Social - CMPS

4.2 2. Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS. Eriberto Hondrio Cassel
4.2 3.Data da Aprovacdo; 30/11/2022

4.3. Divulgacio da Politica de Investimentos
4.3.1.Forma ce Divulgagao: Quadro de PutlicagCes
4.3.2 Descricao: Mural da Prefeitura Municipal
4.3 3. Data da Publicagdo: 3071172022

5. Meta de Rentabilidade
5.1 indice de Referéncia: IPCA
5.2, lustificativa de escolha do indexador Indice oficial de inflacaa divulgado pelo IBGE e mais
adequacc para indexac8o da meta atLarial frente as:necessidades de rentabilidade dos ativos,
5.3, Meta Atuanal. IPCA + 500%

6. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos = Pl, estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recurses do regime previdenciano. Na constru¢ao
deste documento forar abservadas as normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos
financeircs do RPPS, com foco. na Resolugdo CMN n® 4.963/2021 do Conselho Monetario
Macional, atendendo as disposices da Portaria MTP n® 1.467/2022, tambem,
considerados os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liguidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexte principal, os limites de alocagao em
ativos de renda fixa e renda varidvel, em cansondncia com a legislagdo vigente. Alern deastes
limites, vedactes especificas visam dotar os gestores de orientagdes guanto a alocagao dos
recursos financeiros em produtos e ativos adequadoes ao perfil e as necessidades atuariais
do RPPS. Ainda, considera-se a redacio da Resolugao CMN 4.963/2021 no que diz respeito
a estrutura minima exigida para este documento. A vigénaa desta politice compreende ©
periodo entre 01 de janeiro de 2023 a 31 de dezembro de 2023,

Na presente Palitica de Investimentos 2023, & possivel identificar que:

o As alocactes em produtos e atives buscardo obter resultados o5 mais proximos
possivels da meta atuarial, considerando concomitantemente o perlil de risco mais
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adequado para a carteira do RPPS;

» O processo de investimento e desinvestimento sera decidica péelo Gestor de Recurses
e pelo Comité de Investimentos, baseade nos relatdrios de andlise de produtos para a
temada de decisdo acerca das alocagtes;

« O RPPS seguira os principios de ética e da transparéncia na gestio des
Investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politice, na Resolugdo CMN n® 4.963/21, na Portaria MIP n®
146772022,

7. COMPETENCIA DOS ORGAQS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

Agestdo dos recursos da RPPS envolve: o Regime Praprio de Previdéncia Social de Lagoa
dos Trés Cantos; o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No que diz respeita 3
elaboragio e implementacdo da Politica de Tnvestimentos, cada um dos envolvidos possui as
sequintes competéncias:

7.1 Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos

Aprovar a Politica de Investimentos, através do seu Grgdo deliberativo, com base na
legislacao vigente, estabelecendo:

a) Us limites operacionais por segmento (Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no
Exterior, Investimentas Estruturades, Fundes Imohiliarios e Empréstimos Consignados);

b) O modelo de gestdo adotado;

) As diretrizes gerais de alocagdo de recursos, selecdo e credenciamento da instituigtes
financeiras e produtos financeiros, bem como a avaliagio de desempenho;

d) Os parametros de rentabilidade perseqguides e sua compatibilidade com o equilibrio
firanceiro e atuarial da carteira de investimentos;

e) Os limites de cencentracdo em ativos de emissdo ou coobrigacio de uma mesma
pessoa juridics;

) A metodologia para predficagdo dos ativos da carleira de investimentas;

g) A metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia e monitoramento
dos riscos dos investimentos;

h) A metodelogia para acompanharnento do retorno esperado dos investimentos;

) o plane de contingéncia, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimenta dos limites e requisitos previstos na legislagda vigente e nesta Politica, bem

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 | menime | raprio de Preyvidéncia Social — HPPS do Municiplo de Lagoa dios



Politica de Investimentos 2023

como dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS de gxcessiva expasicao a riscos
Ou de potendiais perdas dos recursos.

7.2 Gestor de Recursos

a) Executar as diretrizes definidas na Palitica de Investimentos quanto s alocacdes dos
recursos co regime previdendiario de acordo com os limites aprovados, subsidiado pelo Comité
de [nvestimentos:

b) Apreciar os cendrios econdmico-finaniceiros de curio, medio e longo prazo e adotar
medidas de adequagdo da carteira em razao destes, subsidiado pelo Comité de Investimentos;

c) Executar, em conjunta com o Comité de Investimentos, as estrategias de alocacio daos
recursos financeiros do regime previdencidrio em consonancia com a Politica de Investimentos
com a Portaria MTP n® 1.467/2022 e Resclucao CMN n® 4.963/2021. visands o cumprimenta da
meta atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Comité de Tnvestimentos, possivels alteracées da Politica
de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Orgao deliberativo
do Regime Préprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos Dara aprovacas;

e) Analisar, em conjunto com o Comité de lnvestimentos, a apiicagao em novas
instituicGes financeiras;

f) Analisar, em corjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de Jures; de
administracdo e de desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser realizacias,

g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamenta de entidades
financeiras sequndo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alccacio dos
recurscs financeiros do regime previdencidrio em consonancia com a Resolugao CMN n®
4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteracdes, visando o curmprimento da

meta atuarial!

b) Sugerir, em conjunto com o Geslor de Recursas, as alteragoes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao drgdo deliberative do
Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos para aprovacag;

€) Apreciar os cenarios econdrico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e emitir
parecer a respeaito dos mesmos;

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 | Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Lagon daos Tre
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d) Observar, em conjunte com e Gestor de Recursos, a aplicacio dos limites de alocacdes
de acordo com a Palitica de Investimentos e as normas do CMVN;

e} Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo em novas instituicées
financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Geslor de Recursos, as taxas de juros, de administracao e
ce desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser realizadas;

g) Fornecer subsicios ao Gestor de Recursos e ao drgéo deliberativo do Regime Préprio
de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos acerca da selecio de Instituicéies Financeiras,
bern como, se for o caso, a recomendagao de exclusées que julgar procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de investimentas
segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV;

i) Fropor, em conjunto com o Gestor de Recursos, justificadamente, a revis3o da Politica
de Investimentos ao drgdo deliberativo do Regime Préprio de Previdénda Sodial de Lagoa dos
Tres Cantos, com vistas a edequacdo ao mercado ou a nova legislacio,

8. CENARID ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

Os Indicadares macroecandmicos do Brasil no ana de 2022, até o momento da redacio
desta Politica, dao conta de que o ano devera se encerrar com boas rentabilidades dos indices
de renda fixa. O-arrefecimento da inflagdo permitiu gue as expectativas dos agentes econdmicos
para as taxas de juros se normalizassem, passando a precificar juros menores para o futuro. Ag
mesma tempo, 0 Banco Central do Brasil ja sinalizou nas Ultimas atas das reunides do COPOM
gue © cicle de alta da taxa SELIC se encerrou, e deve lerminar 2022 em 13,75% a.a. Desta
maneira, 0 mercado passa a tentar precificar o momento em que a SELIC podera iniciar um ciclo
de gueda.

A figura abaixo mostrea a curve de juros prefikade do fechamento do meés de
setembro/2022 contra ©s meses de agosto e margo do mesmo ano. Nota-se que, apesar do
recun importante nos ditimos periodos (o fechamento de outubro maostra uma nova gueda com
relagdo a setembro), os jures futures ainda se encontram em nivel acima do registrado no fim
do primeiro trimestre, quando o IPCA ainda acumulava mais de dais digites no pariodo de 12
reses.
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145 Cutva DI Futura (%)

a7 s

Evidenternente, ha uma contribuigdo importante dos resultados negativos recentes do
IPCA do terceiro trimestre, Entre julho e setembro, o IPCA atumula -1,32% de variacgo, com
trés meses seguidos de deflagdo, resultado das politicas de desoneragao tributaria sobre 2

Gasolina. Este comportamento do IPCA naa deve se repetir no restante do ano, entretanto,

apesar do principal responsavel pelas deflacoes <er a gasoling, a difusdo da inflacas entre os

predutos da cesta do IPCA tambeém diminuiu, com menos predutos registrando alta em relacdo
aos meses passados. Isto indica que ha também efeitos desinflacionarics erm Qutros pradutos,

frute da politica monetaria mais restritiva.

Com isso, as expectativas do Bance Central para o IPCA de 2077 também recuaram
durante o ang, especialmente no segundo semestre, conforme o grafico abaio.

Expectativas de Mercado - [PCA (% acumulada prara 2022)
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Fonte dos dados: Sisterma Expectativas do Mercade — Barco Centeal, eleboragao prapria
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No campo da atividade econémica, os dados de emprego e atividade surpreenderam
positivarnente durante 2022, com consistentes elevag@es do PIB acima das expectativas de
mercado. Bog parte deste crescimento ainda se deve a sua fraca base de comparacao com
relagao a 2020 e 2021 (o crescimento de 4,6% em 2021 foi decorrente, majoritariamente, de
carregamento estalistico). Todavia, a normalizacdo das cadeias globais de suprimentos,
associada a recuperagdo do emprego mais rdpida que © esperado, elevou bastante as
expectativas para o crescamento do PIB emn 2022, com o Relatorio Focus mostrando 2,76% de
crescimenta para o indicador.

Dentre os indicadares citados, os dadas de desemprega sac desteque. O percentual da
forga de trabalhe desccupada e que procura trabalho calu para nivel semelhante ao de meados
de 2015 (8,7% sequndo os dados da PNAD Continua). Junto da queda do desemprego, subil o
rendimento real do trabalho. O grafico ebaike moslra a evolucio deste indicador entre
Janeiro/2019 (pré-pandemia) e julho/2022:

Rendimento real médio habitualmente recebido no trabalho principal,
emn RY de maio-jul /22 — 2019/2022
3.000 -

2.800 4

3700 I I I | I
HIH |
| | iua
| I 1

l
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=N Iul'll INI”'l
2,300 L J I_LTI_J I : :

T T T

|an-19  mal-19  set19  Jan-20 el oset-20 Jan-21 0 mal-21 0 set-21 jan22 mai-Zz

FermerCane de Cenjuntura do NAPE =i 29, n. 3, IFCE/UFRGS)

Como demonstra o grafico, a renda real media do trabalho ainda se encontra-em nivel
abaixo do pré-pandemia, isto €, embora o desemprego tenha diminuide de maneira importante,
a qualidade e a remuneragdo média ndo acompanharam esta tendéncia. Isto reforga,
associadamente a outros indicadores, gue a alta inflagdoe experimentada no primeiro semestie
de 2022 decarreu (2 decorre) essencialmente do ponta de vista da oferta (aumento dos custos),
e ndo da demanda.
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No momenta da redagao desta Palitica, finda o processereleitoral de 2022 no Brasil, com
awvitoria do candidato Luiz Inddo Lula da Silva. Com isso, restam dividas com relagio ao rumo
da politica fiscal do pafs, especialmente apos os anuncios de que o orgarmento propasto para
2023 - ainda sob a Presidéncia de Jair Belsenaro — & inexequivel, pois nao possul dotacdo
ercamentaria suficiente para curnprir despesas canslitucionais e/ou promessas de campanha de
ambos. 0s entao candidatos, como a manutencio do Auxilio Brasil de R$600 per familia,

Ne cendrio externo, a alta geral cos precos também ensejou politicas de restricio
monetaria em diversos paises, especialmente rios Estados Unides. O Federal Reserve (banco
central norte-americano) elevou suas taxas de Jjuros de maneira rapida e contundente no
periodo recente, tentanda conter a inflagdo corrente no pais, Apesar disso, o Brasil n3o foi
prejudicado por falta de liquidez internacional, ao passo que o diferendial de jures permanece
atrativa para investidores estrangeiros (0 juro real brasiteiro figura entre os mais altos da munday).

Em suma, visto que os resultados recentes da inflacdc demonstram uma convergéncia
dos precos em direcdo a niveis mais comportados, aliados ao fato de que o8 efeitos
contracionistas da politica monetaria ainda ndo faram sentidos lotalmente (confarme ata maic
recente da reunido do COPOM), ainda ha espago para reduciies nas expectativas dos juros
futuros. As possiveis consequéncias sobre os investimentos e renda fixa e varidvel serdo
analisadas na préxima secao, assim como o5 principais elementos de incerteza para os praximos
periodos.

8.2 Perspectivas para 2023

Dadas as cordigdes macroecondmicas atuals, analisadas na S8CA0 anterior, nota-se que
0s fundamentos apontam majoritariamente para uma reduco nos jures e inflacdo da economia
brasileira, No entanto, algumas incertezas pairam sobre os cenarios doméstico e internacional,

especialmente no que tange & politica fiscal brasileira e a dindmica global de crescimento
econamico.

As expectativas para a economia mundial partem de fundamentas mencs canfortaveis
As projecdes de organizacées intermacionais apontam para um mundo em 2023 cam menos
crescimento econdmico, especialmente na Furopa e nos EUA, Estas projectes tém por base o
lato de que a maior parte das economias globais ainda esta ém processo de elevagio de juros,
tentando conter a alta das precos, advinda, principaimente, da crise energética europeia,

Assirn, um dos principais elementos geradares de incertezas na economia global
permanece sendo o conflito no leste europeu entre Rissia e Ucrdnia, A escalada na tensio
geopolitica, iniclada em fevereiro de 2022, permanece sem sinais de arretecimento, e contribul
pera @ Inflagdo na Europa, viste que o fornedmento do gas natural do continente & feito
majcritariamente pele Russia. Resta duvidas, portanto, se a comunidade internaciona| consequird

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 | Regirme Praprio de Previdéncia Sooial — BPPS do 0 0t Lagoa dos



Politica de Investimentos 2023

encontrar solugoes pacificas para a questdo no curto prazo, ou se a guerra perdurard por ainda
mais tempo, possivelmente voltando a causar chogues de oferta na Europa (no caso do Qs

rnatural) e no munde (no caso de produtos de exportacao russos, como fertilizantes, por
exemplo).

Nos Estadas Unidos, a politica monetaria em vigor (elevacdo dos juros) tenderd a surtir
maiores efeitos, dado que a causa principal da sua inflagao advérn de fatores ligados 4 demanda,
Inclusive, vale ressaltar que o alual ciclo de alta g juros no pafs |4 é considerado o mais veloz
da historia recente dos EUA, conforrrie figura abaixo:

I N F :
Fed tem subido juros em proporgio maior e em menos ]
tempo no ciclo atual
Aumentonsminal dataxa basica(s) Fonte | FED X7

A partir disto, a transmissao do choque monetdrio sobre a atividade economica também

devera ser mais rapida em um futuro breve, levando a econamia dos EUA (ber como outras
ecenemias do munda) para uma recessan.

Assim coma no restante do munde, a economia da China também devera desacelerar
em relacdo aos anos anteriores, por consequencia da politica de contengao da COVID - o
arescimento projetado para 2022 e 2023 é de 3.2% e 5.6% respectivamente. Pelo fato de o
gigante asiatico agir como motor do crescimento glabal, em virlude do tamanho da sua
economia, seu crescimento menor em comparacia com a media das Ultimae décadas também
colaborara com a desaceleracio global,

MO que tange a dindmica dos ativos financeiros globals, as perspectivas para 2023 estao
carregadas de incertezas. Ao passo que a bolsa norte-americana sofreu uma queda bastante
corsideravel em 2022 - o indice S&PS00 recua mais de 20% no acumulado do ano até o
momento da redacdo desta politica — podendo significar uma boa coortunidade de entrada, as
perspectivas para a economia real nao fundamentam estrategias agressivas neste segmenic
Desta forma, a busca per rentabilidade em actes americanas deverd se basear rrLito mais e
Janelas de oportunidade de curto prazo do que em fundamenics de longe prazo.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 i Begime Praprio de Previdéncia Socml - BPPS do Municioo di



12/25

Politica de Investimentos 2023

Nos ativas de renda varidvel domésticos, as projecdes do mercado <30 bem rmais
otimistas para 2023, com perspectivas de valorizacio dos atives da balsa brasileira, As principals
gestoras de investimentos do Brasil esperam que o Indice Ibovespa atinja entre 130 mil e 140
mil pontos, fate muito mais atrelado a0 desconto das acCes brasileiras em comparagio com a
maxima histdrica do IBOV do que & capacidade de crescimento econdmico. |

Na renda fixa, no entanto, projeta-se rendimentos bastante consideraveis para 2022 e
para os proximos anos, dadas as projecées de queda na taxa SELIC. Conforme @ grafico abaixo,
as projecoes do mercado financeiro estao baseadas em quedas na SELIC em ritmo bastante
forte para os proximos periodos, © que podera — mantidas as condicdes — impulsionar as
investimentos em indices pré e pos-fixados de durations maiores.

Expectativas para a SELIC
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13,00 ———
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Sirmultaneamente, a manutencao da SELIC em nivel alto durante 2023 devera assequrar
bans rendimentos também nos indices de curto prazo, como o CDI. Dadas as projecoes para a
Inflagéo e juros, possivelmente este indice chegue muito préximo das metas atuariais, podendo
ate mesmo supera-las, Tedavia, a concentracio excessiva neste indice poedera também significar
renundiar a rentabilidades mais significativas (e por prazos mais longos) em outros indices de
renda fixa,

A guisa de conclusao, © ano de 2023 podera ser de rendimentos consideravelments
positivos caso as projegtes de mercado'se congretizem, Mo entanto, os responsavels pela gestao
dos recursos deverdo manter-se atentos a eventuals reveses, possibilitando que o RPFS faca
mudangas rapidas de direcionamento.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2023

Em linha com sua necessidade atuarial @ com aestrutura a termo da taxa dejuras—ETT),
0 Regime Propric de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Canlos estabelece cormo micta para
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a rentabilidade anual da carteira de investimertac do regime previdenciario o desermnpentio
equivalente a 5,00% (Cinco por Centa), acrescido da variacao do [PCA divulgade pelo IRGE

10. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decises de ir westimentos e desinvestimentas sgjam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externas, o Regime Préprio de Previdéncia Social de
Lagoa dos Trés Cantos adota o models de gestao propria em conformidade com o artigo n®
21, parégrafe 1°, inciso | da Resolugdo n® 4.963/2021 do ¢ onselho Monetario Nacional

11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenérios e projectes econdmicas Pdra o ano de 2023 exigem gue o RPPS, a fim de
cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica aproveilando da melkor
maneira as oporlunidades existentes no mercado financeiro, Desta forma, a estratégia de
investimento e desinvestimento levard em consideracado rés aspectos: a expectativa de
rentabilidade, o risco associado aos produtos e a liquidez. & partir da andlise do CENdrio
MACOeconomico de curto- e médio prazo, da avaliagdo dos riscos e das possibilidades de
retorno, © Gestor de Recursos do RPPS efetuars os investimentos ou desinvestimentas dentre
as diferentes classes de ativos, em conjunto com o Comité de Investimentos

Qs investimentos dentro da carteira de cada fundo, ou produto de investimento em geral,
sdo definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias utilizadas internamente pela
Instituicio administradora de recursos, as quais. deverdo observar os principios estabelecidos
pela Resolugdo n®, 4.963/2021 do Conselho Mo netario. Nacional, de forma a atender aps
respectives enguadramentos definidos em Seus respectivos artigos.

Registra-se que a expectativa para inflacdo e 2023 foi extraida co Sisterna de
Expectativas do Banco Central do Brasil em 28/10/2022 e utilizada como parametro para o
calculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuarial do Regime. Proprio de Previdéncia
Social de Lagoa dos Trés Cantos,

IPCA+5,00% f 10,18%

IPCA+5,25% I 10,45%
‘  IPCA+5,50% ol ‘ 10,71% ‘
IPCA+S,T5% 10,97%
I" s IPCA+6,00% 10 e
| Fonte: Sistema de expectatwas do Banco Central, 28 de outuhm de 2022.
* O sisterna de expiectativas co Ranc neo Central desabltou as estatshic .1."']..,rcl"' IN 4

© gestor de recursos do Regirme Préprio de Previdéncia Social de Lagoa das Trés Cantas
cevera dar énfase aos investimentos atreladas ao D] e aos indices IMA (Indices de Mercads
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ANBIMA], parém poderd conter outros indices de renda varisvel — como o lbovespa, 1Brx-50,
[CON, IGC etc. - multimercado e demais segmentos previstos na Resolugio CMN 4.963/2071,
a fim de aproveitar janelas de oportunidade e/ou manutengan de recursos jd constantes err
Carteira,

A estimaliva de rentabilidade do segmento de renda fixa considers 3 abtencdo de
performance equivalente a 120% do COL A estimativa de rentabilidade da carteira de renda
variavel fol obtida através da expectativa que a Boisa Brasileira - IBOVESPA alcance 130000
pontos ao fingl do ano. Os desinvestimentas ou resgates das cotas dos fundos de investimento
serdo realizados quando apresentarem deserpenho inferior ao padrao de mercado, ou que
seu regulamento tenha sido alterado de forma a fiear em desacordo com os termos da
Resolugdo CMN 0. 4.963/2021 ou com a Politica de nvestimenta 7023, Tambeém isto ocorrera
na medida em gue na composicio de sua carteira venha a constar ativos considerados como
de alto risco de crédito.

Como medida de contingéncia, surgindo eventuais desenguadramentos ou mudancas
significativas no quadro politico econdimico o Comité de Tnvestimentos S@ reurnira para propar
ao Lolegiado Deliberativo a melhor alternativa em relagao a manutencdo ou madificacdo na
Politica de Tnvestimentos, sempre pensando na preservacaa do patrimonio e do equilibrio
financeiro e atuarial, abservando as melhares oportunidades para eventuals desinvestimentos
necessarios. Ainda, o RPPS observard o prazo legal de 180 dias para manutencio de
investimentos que ficarem desenquadrados por situacdes involuntarias, conforme o art. 27 da
Res. CMIN 4.963/2021.

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugao n® 4.963/2021 do Conselne Monetario Nacional estabelece QUe S Tecursos
sejam alecados, exclusivamente, nos segmentos de; Renda Fixa, Renda Variavel Tnvestimentos
no Exterior, Investimentos Cstruturados, Fundos Imobiliarios e Erpréstimos Consignadaos, Neste
sentido, cumprindo com o dispasto pelo Conselha Maonetario MNadonal no inciso [ do Art. 4° da
Res. CMN 4.963/2021, se estabielecem as sequintes estratéqgias de alocagao em cada segmento:

Limites
LIMITE DE ALOCACAD DOS RECURSOS Resolugio 4.963 Minimo Alva Maxlmg
Renda Fixa

Tiulos Piblicos de emissdo do TH - Art. 79,1, a 100% (1] 1] E{H] |
Furdos Renda fixa 100% TP - Art. 72,1, b 100% 40 55 100

ETF 100% Titules Piblicos — Art. 7% lc 100% Q o 10
Chperacdes compromissadas — Art, 79, || 5% 0 1] 1]
Renda fixy confarme CVM— Art. 72, 11, & [i] 30 40

ETF RF CVM — Art. 72, 101, b i} a o
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| COBR—Certiticado de Depésito Bancdrio — Art. 72,1V

205 | 0 o
Fiem Direltes Creditdrios — Cata Sénior = Art, 7%V a L) 1 o i}
Flcom o sulide “Creditg Privada” — Art, 79, ¥, b 43 ' ] 5
Debéntures Incenlivadas — Art. 79, W, ¢ 5%

Renda Varidwal

Fide Ardios — CUM - Art, B2, |

303
ETF = CWh — Art. 82, 1

Investimentos no Extarior

FIC & FIC Fi - Renda Fixa - Divida Externa — Art, 92 |

| FIC Aborta - Investimenta ne Exterior — Art, 9, 1) 105 o

Flidghies B0 — Nivel | — Art. 9%, 11]

Fundas Multimercado = Art: 10,1

Flem Participagfies FIPF — Art. 102, ) B

_. FI Agdes — Mercado de Acesso — Art. 108, 1] 5%

Fundos Imobiliarios

Fundaos Imatildeios Flis — Art, 119

Emprestimos Consignados

Empréstimas Consignados — Art, 129

* Vedaqoes especilicas sdo aplicadas em deterrrinadas enguadramentos especificos, e devem ser consultadas diretamente
na Resalucac CMN 4.8953/2027,

13. VEDACOES
131 Gerais

Qs recursos do regime previdendiario serdo aplicados em conformidade com 4
Resolugac n® 4.963/2021 do Conselho Maonetario Nacional e as disposicGes desta Palitica de
Investimentos, ndo senco possive! aos gestores:

e Adgquirir titulos publicos federais que nao sejam registrados no sistema SELIC;

o Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja aluagao em mercados de
derivativos gere exposicio superior a umavez o respectivo patrimanio liquide, inclusive
us Fundos Multimercades;

» Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia e/ou com
liquidez restrita sem prévia andlise de impactos financeiros;

o Realizar cperacoes denominadas day trade
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e Adgquirir cotas de FIDC (Fundo de Inveslimento em Dirsitas Creditérios) cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em aue o ente federative figure
como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou coobrigacao sob gualguer autra forma
G, adquirir cotas de funco de investimento em direitos creditdrios nao padranizados;

* Atuar em modalidades operacionais cu negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
Qulros ativos que ndo os previstos na Resolucas n® 4.963/2021 do Censelho Manetaria
Nacianal;

o Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patrimdnio liguido de um fundo de
investimento, independentermente do segmento (renda fixa/renda variavel);

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regirme previdenciario em cotas de
um mesmo funds, exceto se o fundo for composto exclusivamente por Titulas Publicos
Federais;

e Serdo efetuadss aplicagbes apenas em  fundos cuyjas carteiras contenham,
exclusivamente, ativos classificados como de baivo risco de erédito, por agéncia
classificadara de risco em funcionamento no pais;

» Conceder empréstimos consignados aos sequrados;

13.2 Especificas

Nas segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicacées em fundos
que gerem iliquidez a carteira do regime previdenciario com prazo maior do que 90 (noventa)
dias, exceto:

1} Fundos de Investimentos Imobiliarios - FIl's - desde que cumpridos todos os requisitos
de analise e owvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido ultrapassar a 50%
(Cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e meio por cento)

2) Fundos de Investimentos Mullimercados - FIM - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos:

3) Fundos de Investimentos em AcBes - FIA - desde gue cumpridos todos os requisitas
de analise e ouvido o Comité de Investimentos,

4} Fundaos de Investimentas denominados de Crédito Privada - desde gue cumpridos
tados os requisitos de analise e cuvido o Comité de Investimentos, guando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dais e meio por
cento). As aplicagbes em fundos de investimentos denominados de crédito privado,
subordinam-se a que os direitos, tulos e valores maobilidrios que campdem suas carteiras
OU respectivos emissores sejem considerados de baixo risco de crédita, com base, dentre outros
criterics, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais
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5} Fundos de Investimento que tenharm comao base o rendimiento de titulos publicos com
vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinalura de termo especifico; a

manter sua aplicagae no fundo de investimento até o vencimento do titulo ou titulos especificos
descritos em seu requlamento.

14. SELECAO DE ATIVOS E FUNDQOS

A selegdo dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, gque cuvird o
Comite de Investimentos e analisara minimamente os seguintes aspectos;

* Rentabilidade em relacido ac benchimark

* Volatilidade;
* [ndlices de eficiéncia, como VaR & Indice de Sharpe;

* Requlamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enguadramento dao produto
na Resolug@o n® 4.963/2021 do Conselha Monetario Nacional e analise do relatério de agéncia
de risco (se houver);

= As aplicagGes gue apresentem prazos para desinvestimento, taxa de <aida ou aulro tipe
de cobranga que onererm o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para conversas de cotas de
fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de andlise do Comité de Investimentos o
anuéncia do resporsavel legal pelo RPPS, evidendando a sua compatibilidade cam as
obrigacdes presentes e fuluras do regime;

+ Os fundos de investimento onde os recursos do Regirmie Proprio de Previdéncia Social
de Lagoa dos Trés Cantos farem alocados serdo avaliados levando em consideragdo a sua
perfarmance, risco e compasicao de sua carteira, O benchmark minimo para o segmento e
renda fixa € o CDI - Certificado de Depdsito Interbancario, enquanto para o segmento de renda
variavel é o IBOVESPA. O monitoramento de nivel de exposicao de risco no segmento de renda
fixa sera o "Value at Risk' (VaR). Para avaliagao do segmento de renda variavel serd adotada a
metrica " Tracking Error', que corresponde a volatilidade da diferenca entre o retorno de um
aliva e seu benchimark

14.1 Credenciamenta das Instituicdes Financeiras e Velculos de Tnvestimentos

O credenciamento das Instituicdes Financeiras  dos veiculos de investimentos é reguisito
prévio para as alocagbes de recursos do regime de previdéncia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Atives.

14.2.1 Gs investimentos em cotas de fundos, independente do segmenta, ficar
condicionados a previa analise de carteira de ativos onde seja possivel examinar, 3o menos, o
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name dos ativos; os vencimentos, as taxas de negodacio, o valor de mercado dos atives bem
como seu percentua! de distribuicdo,

14.3 Confiabilidade das Instituictes

De acordo com Artigo 21, paragrafe 2° da Resolucdo n® 4.963/2021 do Conselho
Monetario Nacional, o RPPS somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de
Investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condicGes;

[ - o adrinistrador ou © gestor do fundo de investimento seja instituicio autorizada a
funcionar pele Banca Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité
de riscos, nos termes da requlamentacio do Canselho Monetario Nacional:

I - o administredor do fundo de investimenta detenha, no maximo, 50% (cincuenta paor
cento) dos recursos sob sua administragao oriundos de regimes proprios de previdéncia
social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de Investimento tenham sido objeto de prévio
Credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 12 e sejam considerados pelos
responsavels pela gestdo de recursos do redime praprio de previdénda social coma de
boa gualidade de gestio e de ambiente de contrale de investimente

15. DA TRANSPARENCIA

O Regirme Préprio de Previdéncia Sodial de Lagoa dos Trés Cantos busca por meio da
sua Palitica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanca em seus
processos internos: de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para
divulgacao das informagfes relativas acs investimentos do regime previderciario.

15.1 Disponibilizacdo dos Resultados

* Dispanibilizar acs sequrades do RPPS a integra desta Politica de Investimentas, berm
como quaisquer alleragdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apds a aprovacas,
conforme Portaria MTP n® 1.467/2027;

* Disponibilizar aos segurados do RPPS, ne prazo de até 30 dias apds o encerramento
do més, a compesigao da carteira de investimentas do RPPS:

* Periodicamente disponibilizar aos sequrados do RPPS, e enviar ac érgao deliberativo
do Regime Préprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantes o relatério de gestao gue
evidencie detalhedamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacies
realizadas nas aplicacbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos
£ SUas revisdes.

15.2 Disponibilizagdo das informacbes
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o Disponibilizar aos sequrados do RPPS as informaces contidas rios formularios APR -
Autorizacao de Aplicacio e Resgate, no prazo de até trinta dias, coritados da respectiva
aplicagio ou resgate;

* Disponibilizar aos segurados do RPPS: os pracedimentas de selecao das eventuais
entidaces autorizadas e credenciadas as infor macées. relativas ao processo de
credenciamente de inslituices para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS: ¢
relacdo das entidades credenciadas para aluar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do eredendamento;

o Disponibilizar aos sequrados do RPPS informacdes sobire as datas e locais das reuniogs
dos Orgdos de deliberagao colegiada e do Comité de Investimentos.

* Uisponibilizar aos segurados do RPPS o5 relatéiios de rentabllidade e de aderéncia &
Palitica de Investimentos 2023 e aos limites das resclucdes correspondentes.

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de lnvestimentos foi elaborada e plangjada para orientar as aplicactes
de investimentas para o exercicia de 2023, consideradas as projecdes macro e microecandmicas
no intervalo de doze meses. As revisties extraordinarias, quanda houver necessidade de ajustes
perante o camportamento/conjuntura do mercado efou alteracdo da legislacio, deverdo ser
justificaclas, aprovadas e publicadas, As estratégias macro, definidas nesta politica deverio ser
integralmente sequidas pefo Gestor de Recursos que, sequindao critérios téenicos, estabelecers
as diretrizes de alocacio especificas, de curto e midio prazo, para a obtencao da meta atuarial,
Serao levadas ao Regime Praprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos, para dvaliagan
e defiberacdo, as alteragBes deste documento. A Politica ce Investimentos da RPPS foi aprovada
atraves da Ata da Reunido Ordinaria do Regime Préprio de Previdéncia Sodial de Lagoa dos Trés
Cantos, realizada em 30/11/2022, disciplinada pela Resolugio n® 4963/2021 do Coneelho
Monetario Nacional e seu prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2023 4te
3101272023,

Lagoa das Trés Cantos, 30 de Novembro de 7022

Conselho Municipal de Previdéncia Social do Regime Proprio de Previdéncia Social-RPPS

T e IR IS oy A
 Soneide Maria Scheffel Schroeder | 937.546.200-53 | X, , ,
_Tricia Grahl Bohn | 622.241.150-91 Vel

SEER P e B A Vbl
Ari Vilson Konig | 492.760.690-20

=
Elcio Luiz Scheider 590.939.860-15 |
| Luciane Beatriz Hagemann 564.111.460-04

Sandra Cristina Simon Willis | 557.302.64020 | G, cacly 4] Eorriors
| Eriberto Honério Cassel Tﬁs-_?_di-_a;_ﬂ;%ﬂ
| Jairo Alcenir Cassel |
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Marcia Teresinha Borghetti 557.295.920-00 o -
}‘Schumann ‘ \ JL}. AT

Denise Ledi Simon Dressler | 746.821.130-2 -20 ‘ Sseant Ed Dol
 Géorgia Claudineia Walker | 635.805.270-53 0 u_}h@{#,., |

Silvane Maria Umgt
".r'anize Roneide Wagnar
CIau_cIete_F_atlnIgﬁurg_l]t_attl -

i (
908.391.616-34 Narie, do\g 3
 635.807.48068 |- [SSADf h _q,

405.538.170-00 ' & @;5// ]

Comité de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social ?Pﬂ

‘Nome  CPF [ Assinatura }
Ricardo César Borghetti 543.430.629-53 NG |
 Felipe Knack Osdrio 012.608.890-09 = -
leferson de Moraes Jinior Zamboni |  007.357.640-93 MR = ) J
[ /‘ . '
17. GLOSSARIO .7
e AgGes: Valores mobilidrios emitidos por Sededades Andnimas, representativo de
parcela do capital das companhias, representande a menor frag@o em que se divide o
capital da companhia,

*  ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades deos Mercados Financeiro e de Capitais):
Assoclacdo resultante da unigo da ANBID e da ANDBIMA, representando mals de 300
instituigdes associadas.

o Benchmark Indice de referéncia que e utilizade para mensurar ¢ desernpenho de
algurn ativo ou instrumento financeiro. Normalmente s3o usados Indicadores de
mercado ou uma composicao mista entre ales.

o (MN (Conselho Monstario Macional): C‘Jrgéo deliberativo maximo de clipula do Sisterna
Financeiro Nacienal,

* CVM (Comisséo de Valores Mobilidrios): Autarquia federal que disciplina e fiscaliza o
mercacty de valores mobiliarios,

» Duration Medida que indica o prazo medio de um tiulo, sendo que esse prazo médio
normalmente € inferior 20 prazo total, caso o titula realize pagamento de cupons ao
longo de sua vida,
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FIA (Fundo de Investimento em AcBes): Fundos Que devern passuir na sua carteira, no
minimo, 67% em agdes admitidas & negociacao no mercado & vista te Bolsade Valores
ou entidade do mercado de balcdo arganizado. Requlado pela Instrucdo CVM n?
409/2004.
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 HDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios): estrutura legal classificada de
acordo com a Instrugdo CVM 356/2001 e suss respectivas alleracoes, A principal
finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir direitos sobre créditos financeiros.
lgualmente, a sua distribuicdo é regulamentada pela CVM.

e Fll (Fundo de Investimento Imobiliario) Inicalrmente requlamentado. pela Lei n°
8.668/1993 e a Instrugio CVM n° 205/1994, e atualmente pela Instrucio CVM n°
472/2008. O FI & uma comunhao de recursos destinados 4 aplicagdo em
empreendimentas imobiliarias,

e HM (Fundo de Investimento Multimercado): Regulamentado pela Instruco CVM ne
409/2004. Seu conceito consiste em aplicar s seus recursos.em diferentes classes de
alivas e instrumentos financeiros, por exernplo: titulos de renda fixa, acdes, dentre
outros.

» FIP (Fundo de Investimento em Participac@es): Fundo cuja estrutura legal é classificada
de acordo com a Instrugdo CVM n® 39172003, constituitio sob a forma de condominio
fechado (com prazo de duragao determinado). Destina uma parcela preponderante do
seu patrimonic para a aquisicdo de agoes, debéntures, bonus de subscricio cu outros
titulos e valores mobiliarios conversivels ou permutavels em acdes de companhias
abertas ou fechadas.

» Fundo de condominio aberto: Fundeo de investimento que ndo possui prazo de
duragdo, ou seja, sua vida é indeterminada, sendo encerrado, normalmente, nor meio
de determinacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

e fundo de Condominio fechado: Funda de investimento com prazo de duragdo
determinado, onde seus cotistas @ possuermn conhedmento desde o inicio do
investimento.

e Indice Bovespa (Ibovespa): O Indice Bovespa & o mais importante indicador do
desempenho meédio das cotactes do mercado de acées brasileiro. A carteira tedrica
do Ibovespa é composta pelas a¢bes mais negeciadas nos doze meses anteriores a
formagac da sua carteirs, nao havendo limite minimo ou maximo de quantidade de
ativas,

e [ndice IBrX: Indice de precos que mede o retormo de uma carteira tedrica composta
por 100 agOes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA, em termos de
numero de negacies e volume financeire. Essas actes sdo ponderadas na carleira do
indice pelo seu respectivo numero de agdes disponivers a negodacio no mercado,
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* Indice IMA-B 5: [ndice de Mercado ANEIMA composto pela participacdo de todas as
NTN-B com prazo inferior a cinco arios,

o Indice IMA-B 5+ Indice de Mercadio ANBIMA composto pela participacao de todas as
NTN-B com prazo igual ou maior do que Cince anos.

o Indice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras do
lesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada 4 Taxa Selic efetiva,

e INPC (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor); Suas prémissas sao idénticas a0 [PCA.
onde a unica diferenca esta na populacao-objetivo do INPL, abrangendo as familias
com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 5 (cinco) salanios-minimos.

o IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo): E o principal indicador de variacdo dos
precos no Brasil, sendo o indice ofidal pelo Governo Federal nas metas oficiais de
inflacdo. Medido pelo IBGE (Institute Brasileira de Geografia e Estatistica) do dia 01 a
30 da mes de referéncia, abrange em seu universo as familias com rendimentos
mensais compreendidos entre 1 (um) e 40 (quarenta) salarios-minimeos,

» Letras Financeiras: Criada por mieio da Medida Proviséria 47272008, convertida em Lei
n® 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN através da Resolugac 3.836/2010. Saq
titulos emitidos por instituigGes financeiras (bancos), gue censistem em promessa de
pagarmento pelos mesmos. Similar ao COB, porém nao ha recolhimento de depdsito
compulsario, da mesma forma que possul praze minimo de 24 meses, e corm valor
nominal unitario igual cu superior a R$ 300 mil,

o LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Titulo do Governe Federal corm o objetivo ge prover
recursos necessarios ¢ cobertura de déficit orcamentario ou para a realizacao de
operacoes de crédito por antecipacdo da receita orcamentéria, observados os limites
fixados pelo Poder Legislativo, Rendimento pas-fixada, corrigicdo pela taxa de juros
SELIC.

e LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo pablico de crédito, de natureza obrigacional,
subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de déficit orcamentaric, bam
assim para realizagio de operacées de crédito por antecipacao da receits, observados
Os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pré-fixado,

e Marcacdo a Mercado: Metodologia de contabilizagao do valor de determinado ativo,
usando a curva de jurcs do dia para trazer os fluxos a valores presentes e ndo a taxa
onginal do papel,
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* Marcagao na Curva (mantidos até o vencmento). Critéria para registro e avaliacdo
contabil de titulos e valores maobiliarios pela taxa original do papel a partir do seu prego
de aquisicio.

e NTN-B (Nota do Tescurc Nacional — Série B): titulos piblicos emitidos pelo Tesouro
Nacional com rentabilidade atrelada 4 variagic do Indice de Precos ac Consumidar
(IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

» PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e servicos finais
produzides numa determinada regido, durante urm determinado periodo.

e fHating Opinido independente de empresas especializadas sobre a capacidade do
emitente de pagar o principal e os juros de determinado titulo de divida ermitido. £
instrumento de medigdo de riscos e dos sisternas de garanlias e cobertura desses riscos,

o Taxa de performance Remuneracdo cobrada pelo administrador de carleira ou de
fundo de investimento, em funcdo do desempenho da carteira: Normalrmente cobrada
sobre o que exceder determinado pardmetro (benchmard), fixado em norma legal,
contrato de administracao cu regulamento do fundo,

» Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variagtes bruscas da cotacio de um ativo,
indice, titulo ou valor mobiliario. Tambeém pede ser interpretado como uma medida de
risco que um fundo apresenta com relagao as cotas diarias.
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