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Politica de Investimentos 2022

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTQS PARA O EXERCICIO DE 2022

No dia 27/01/2022, reuniram-se os membros do Colegiado Deliberativo do
Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos [rés Cantos e do Comité de
Investimentos para exame, apreciacac e aprovacae da Politica de Investimentos para
viger no exercicio de 2022,

Em atendimente a Portaria MPS 20472008 alterada pela Portaria MF 01/2018,
esta Politica de Investimentos foi apreciada e aprovada dentro do prazo maximo
estabelecido de 31 de Marco de 2022, prazo este estendido e aprovadoe pela CNRPPS,

Apos a adogdo dos procedimentes cabivels e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Colegiada Deliberative do Regime Propric de Previdencia Socdial de
Lagoa dos Trés Cantos decidiu pela aprovagao da Politica de Investimentos 2022,

CuUjos termos canstam em anéxa.

Lagoa dos Trés Cantos, 27/01/2022.

Conselho Municipal de Previdéncia Social-CMPS:

Nome CPF ,Assinatura
| Soneide Marla Scheffel Schraeder 937.516.200-53 AR kk@ |
| Tricia Grahl Bohn 622.241.150.91 A |
Aci Vilson Konig 492,760,690-20
Elclo Luiz Schneider 500.939,860-15
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Sandra Crishna Simon Willig
| Eriberto Hunﬁnu Cassel
|  Jalro Alcenir Cassel

Mér:ra Tum_s:l_nha Borghetti Schumann
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Géorgia Claudineia Walker
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YPEM Politica de Investimentos 2022

1-Ente: Prefeitura Municipal de Lagoa dos Trés Cantos/RS

1.1. Dados do Ente
1.11.Endetece: Rua Ervino Petey, n® 100
1.1 2 Bairro: Camre
1.1.3.CEP: 99.495-000
L14 E-mail. pmitc@lagoadcantos.rs.gov.br
115 Telefone: (54) 3392-1087

1.2. Dados do Representante Legal do Ente
1.2.1.CPF: 386369.560-72
1.2 2 Nome: Sergio Antonio Lasch
1.2.3.Cargo: Prefeito Municipal
1.24.E-mail; gabinete@lagoa3cantos.ragovbr
125 Telefone(hd) 3392-1155
1.2 6:Dadas Inicls Gestada: 010102021

2. Unidade Gestora: Regime Proprio de Previdéncia Social-RPPS

2.1, Dados da Unidade Gestora
2.1 1 NP 13.540.079/0001-95
21,2 Razdo Sccial Fundo Muricipa! de Previdéncia Socia! de Lagoa dos Trés Cantos
213 legislagdo Municipal: Lel 650/2005
2.14.Enderege: Rua Ervino Petry, n® 100
2.1.5 Bairro; Centro
Z1.6.CEP: 99.495-000
2.1.7.E-mailpmitc@lagoa3cantos.ss.gov.or
2.1.8.Tetefone:(54) 3392-1052
2.1 9 Natureza Juridica: Fundo Publico

2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
2.2.1.CPF. 363,746 950-20
2 2.2 Nome: Eriberte Hondrio Cassel
2.2.3.Cargo; Presidente do CMPS
2.2.4.Data Inicio Gestaa: 28/08/2019
2.2:5.E-mail: beto@lagoadcentos.rs.gov.br
2.2.5, Telefone: (54)3392-1082
2.27 Tipo ce Vincule Servidar Aposentada

3. Governanca
3.1, Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1. [dentificacdo do Gestor

Nome CPF  Tipode  OrgiofEntidade Cargo  Ato DatadoAto  Certificagdo Validade |
Vinculo " 1Ak
| | Gestor | Potaria | |
Ricarda César Servidor | PM lagoadas | .
: : ; 1 RPES/APIMED | 13/04 2002
Borghetti | 543,430.629-53 Hetivo i Y Eabos zgps | AGES2013 | 01/ I0f201 8 | CORPESAP 304/
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Politica de Investimentos 2022

3.2-Colegiado Deliberativo do RPPS

3.2 1-Composigac do Colegiado Deliberativo do RPPS

Nome CPE Tipo de OrglofEntidade  Cargo Ate  DatadoAto Certificagho  Validade

2 : ‘_'llfrl'll:l._llﬂ : ] ;
B [wmemn | S [ o | ooso | o | aon | o
TrdaGrshigom | 62224115091 l::?:::fw; ;g;?;i;fﬂ; _;2:_“"3“"”“ ;;Tf;éan 28/08/2021 | WO
Ari Vilson Konig '_4_92;750_&9&-20_ ;;f:;u';_ ,Er;?:n'::f“ .;';f;ilhe'm ;;;;3;;: 28/08/2021 | NAQ
e | o | | M | B |
Hopomaon | S0 | RCT | e | e | ssujom | 280082021 | w0
;:ﬂf;auﬁrl;:;m | 55730264020 ::;::;ﬁ;’ I{;‘;Ejﬂﬁ?m ;ﬂi’isrf”‘? ::;;2';21 28/08/2071 | NED
e | v | S8 MERS | S| | |

reia Teresin " i ; £y
ot s | g | it | g | s | s wo
S || P | | St
o | o | S| s | G| ot | oo | i
silvane Maria Volgt | 90839161034 FS:EF{“::EL TT;?:;Z?"‘ 52‘::;‘;'”" :50133321 28/08/2021 | NAD |
e | e | Seder~ | Plionds | Conhers | Forns | g | w0 |
ECaiETa -l all A BT

3.3.- Conselho de Fiscalizacdo do RPPS

3.3.1-Composicao do Conselha Fiscal do RPPS
Nome CPF Tipo de Orgdo/Entidade  Cargo  Ato Data do Certificacio  Validade
ez ‘ Minculo | T _Ato ‘
’ i
- ' |
3 4- Comité de Investimentos do RPPS
34.1- Composicdo do Comité de Investimenios
Nome CPF Tipode  OrgdofEntidade Cargo Ao DatadoAto Certificacio Validade |
Vincule

sorghens | 390655 | (il | fescamos | imesimento | sisfaonz | OIOAT | ipygee | 10022
il C A el ol e - S
e | orasoes | S|Pl niite | S | oo | SR | s
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Politica de Investimentos 2022

4. Identificacdo do DPIN

4.1. Elaboracdo da Politica de Investimentos
4.1.1 Data da Elaboracag; 24/01/20272
4.1.2.Responsave! pela Elaboraggo: Ricardo César Borgnetti

4.2. Aprovagdo da Politica de Investimentos
4.2 1. Denormiragéo do Colégiado Deliberativo do ROPS: Censelho Municipal de

Previdencia Sodial - CWPS

4.2.2 Representante do Colegiade Delicerative da RPPS: Eriberto Hondrio Casesl
4.2 3.Data da Aprovacao: 27/01/2022

4.3. Divulgagdo da Politica de Investimentos
4.3.1.Forma de Divulgacio: Quadro de Publicagtes
4.3.2.Descrigdo: Mural da Prefeitura Municipal
433 Datada Puclicagdo; 27/01/2022

5. Meta de Rentabilidade

5.1 Indice ge Referéncia: IPCA

5.2, Justificativa de escolha do indexador: Indice oficiat de inflacao divulgedo pelo IBGE e
mals adeguedo para Indexacdn da meta aluarial frente as recessidades de
rentasilidade dos atives.
Meta Atuarial IPCA + 5,00%

Ln
L

6. OBJETIVOS

A presente Polilica de Investimentas — Pl estabelece a forma do
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na construgdo- deste documento foram observadas as normas o
diretrizes referentes & gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolugao CMN n® 4963/2071, atendends as disposictes da Portaria MPS n°
519/2011 e, também, cansiderados os fatores de Risco, Seqguranga, Solvéncia,
Ligiiidez e Transparéncia,

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocagdo em atives de renda fixa e renda variavel, em consonancia com a legislacdo
vigente. Alem destes limites, vedac@es especificas visam dotar os gestares de
orientagtes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos ¢ ativos
aceguados ao perfil e &s necessidades atuariais do RPPS. A vigéncia desta palitica

compreende o pericdo entre 01 de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de 7022

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do Municigbp de Lagoa dos Tres
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Politica de [nvestimentos 2022

Na presente Politica de Investimentos 2022, & possivel identificar gue:

* Asalocagtes em produtos e ativos buscaro obter resultados o Mais proximos
possivels da meta atuarial e com risco adequado go perfil do RPPS;

* O processo de investimento e desinvestimento serd decidida pelo Gestor de
Recurses e pelo Comité de Investimentos, baseada nos relatorics de analise
de produtas para a tomada de decisdo acerca das alocagdes;

» O RPPS sequiré os principios de ética e da transparéncia na gestao dos
investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes & normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolucao CMN ne 4963/2021 e suas eventuais

alteracfes.

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLYIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestdo dos recursos do RPPS envolve: o Regime Préprio de Previdéncia Social
de Lagoa dos Trés Cantos, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No gue
diz respeito a elaboracao e implementacao da Politica de Investimentos, cada um dos

envolvidos possui as sequintes competéncias:

/1.1 Regime Préprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos

Aprovar a Politica de Investimentos, através do seu drgao deliberativo, com base
na legislacdo vigente, estabelecendo:

a) Os limites Gperacionais por segmento (Renda lxa e Renda Variavel):

b) & medelo de gestdo;

¢) As diretrizes gerais de alocagdo de recursos, selecdo e credenciamento de

instituigoes financeiras e produtos financeiros, bem como a avaliacio de desempenho.

7.2 Gestor de Recursos

a) bxecutar as diretrizes definidas na Politica de Investimentas quanta as
alocagBes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados,

subsidiado pelo Comité de Investimentos;

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | Reglme Proprio de Previdéncia social — RP I-'-,. lo Muric th Lagoa dos Tris



Politica de Investimentos 2022

b) Aprediar o$ cendrios econdmico-financeiros de curto, médio e lengo prazo e
adiotar medidas de adequagio da carteira em razao destes, subsidiado pelo Comité de

Investimentos;

) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocacéo dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a
Politica de Investimentos e Resolucdes n®4.963/2021 do Coneelho Maonetario Nacional

e eventuais alleragdes, visando o cumprimento da meta atuarial

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possivels alteractes da
Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetends-as 4o
orgdo deliberativo do Regime Prépria de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Canlos

para aprovagao,

e) Analisar, em conjunto com o Camité de Tnvestimentos, a aplicacio em novas

instituictes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administracao e de desempenho das aplicagbes existentes e as que vierem ser

realizadas:

g) Proper, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéndia

SPREV.

7.3 Comité de Investimentos

a) Prapar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacao
dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonaricia cam a Resolucio n°
4963/2021 do Consetho Monetario Nadional e evertuais alteragdes, visando o

cumprimento da mela atuarial;

0) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteraches da Politica de

Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao drgao

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | Reglme Préprio de Previdéncia Social - REPS do h."|u||:|:’r|‘|l \r_- Lagoa das Trés
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EEN Politica de Investimentas 2022

eliberative do Regime Préprio de Previdéncia Sodal de Lagoa dos Trés Cantos para

aprovacao;

€) Apreciar 0s cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo praza, e

emitir parecer a respeito dos mesmos,

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, 4 aplicacao dos limites de

alocacBes de acordo com a Politica de Investimentos & as fnormas do CMIN;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdo em novas

instituicGes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juras, «de
administracdo e de desempenho das aplicacdes existentes e as gque wieram ser

realizadas:

g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao Orgéo deliberativo do Regime
Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantds acerca da selecio de
Instituictes Financeiras, bern camo, se for o caso, a recomendacio de exclusées que

julgar procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras ¢ modalidades de

investimentos sequndo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV:

i) Propor, em cenjunto com o Gestor de Recursos, se necessario, a revisio da
Palitica de Investimentos ao ¢rgao deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Lagoa dos Trés Cantos, com vistas a adequacio ao mercado ou 4 nova legislacaon,

8. CENARIO ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

A recupera¢ac econdmica apos o chogue econdmica da pandermia da COVID-
19 demanstrou-se rapida, especialmente nos dois Gltimos trimestres de 2020, Par outro
lado, o crescimento do PIB em 2021 tem dado sinais de perda de dinamismo,
alternandu entre resuftados trimestrais positives e negatives (crescimentos de 1,7% e -

0,1% no primeiro e segunda lrimestres deste ano, respactivamente). Ao mesme tempo,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | Arpime Praprio de Previdéncia Social = RPPS do MunlBnio de Lagos das Trés
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Politica de Investimentos 2022

0 compartamento da inflagdo, a alta nas taxas de juros, as tenstes politicas e os temores
de urma deterioragio da situagao fiscal do pais no longo prazo, impedem uma melhora
nos resultados dos titulos de renda fixa e variavel, Para os Ultimos meses de 2021, as
expectativas sdo positivas, apesar de muito provavelmente insuficientes para o

atingimento das metas atuariais.

Imediatamente apts o chogue da pandemia ne sequndo trimestre de 2020,
discutia-se qual seria o formato do grafico da atividade econémica a partir de entag —
e em VYO oou LY - s depender das escolhas de politica econdmica e
principaimente, sanitaria, Os indicadores mostram uma recuperacdo rapida, porém
inconstante e setorialmente assimetrica. Enguanto a inddstria de transformacio e o
comercio verejista apresentaram rapidas recuperactes ainda ro terceiro trimestre de
2020, o selor de servicos — o mais importante da estrutura produlva brasileira —
recupercu o mesma nivel pré-pandernia somente em fevereiro de 2021 No entanto,
obstaculos, tanto pelo lado da oferta quanto da demanda, impederm uma melhor

sustentacao do crescimento.

Apesar da recuperacdo nos indicadores de atividade, o mercado de trabalhe
term cbedecido a urma dindmica prépria, ligada ao avanco consistente da vacinacio a
partir de abril/2021. Apesar do avange na recuperago parcial das vagas de emprego
perdidas na pandemia, o crescimento da ccupacio também vem acompanhado de
uma piora no perfil do emprego, visto que a guase totalidade das novas ocupactes
criadas entre julha de 2020 e julho de 2021 foram do tipo sem carteira assinada ou por
conta propria: Per canseguinte, a renda real média recebida do trabalho apresentou
urna tendéncia forte de queda em 2021, e se encontra em um nivel bastante abaixo do

pré-pandemia, segundo dados do IBGE,

O comportamento dos pregos tem ficado bastante acdma do esperado para o
ano de 2021, No inicio do ano, as expeciativas de mercado, exoressadas no Boletim
Focus do Banco Central, ascilavam em tomo de 3% e 4% para o acumulado no ano, A

partir de rargo, estas expectativas foram sisteraticamente revistas para cima, atingindo
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Politica de Investimentos 2022

mais de 8,50% nos ultimos boletins, Até setermbro de 2021 a 1PCA acumula 6,90% de
alta, ultrapassando 10,25% de crescimento no acumulade des Gltiros 12 rneses. Cam
I550, as expectatives para a taxa de juros tambeérm se adaptaram, elevando as curvas de

juros futures e prejudicando es precos dos titulos de rerda fisa,

Visto que a estrutura de demanda da economia brasileira nao apresentou
melhoras substanciais, em funcio dos fatos Ja observados, o comportlamento da
inflacdo tem sido influenciado majoritariamente pelo lado da oferta. A desorganizacao
dlas cadeias globais de suprimento, os efeitos da crise hidrica, da alta da taxa de cambio
e dos precos internacionais de commodities, empurrou s pregos da economia
brasileira para cima. Dentre as precas de commodiiies destaca-se o petrdleo, cuja
cotagao subiu 212% entre abrll/2020 e agasto/2021 e afeta substancialmente o nivel

do IPCA em 202].

Para tentar conter o avango da inflacgo, ¢ Banco Central respendeu com fortes
medidas de contracao menetaria, elevande seguidamente a taxa basica de jures SELIC
durante o ano, que salu de 2% aa. para 6,25% a.a. até o dia da redacio deste
docurmento. O mercado espera mais dais aumentos de 19 cada até o final de 2021 o
que levaria a SELIC para 8,25% a.a. Com isso, a Estrutura a Termo da Taxa de Juros —
ETT) que expressa as expectativas de mercado para a taxa de juros brasileira, foi
rapidamente ajustada para cima durante todo ¢ ano, prejudicandeo as cotaches dos
titulos publicos federais e, consequentemente, os indices IMA, A& curva de juros pré
fixada ja ultrapassa 10% a partir do vértice de 2,5 anas, enquanta a curva pos-fivada

ultrapassa IPCA+5% a partir de 7,5 anos de vendmento,

Como resultado deste comportamento, os titulos pablicos federais de curto
praza, mais. influenciados pelo comportamento da laxa de jurgs, vem obtendo
melhores performances. O CDI, per exemplo, acurmula 2,51% de rendimerito até o
fechamento de setembro, enauants o IMA-85 e o IRF-M1 (indices de titulos pas e pre-
fixados de curto prazo, respectivamente) acumulam 2,48% e 1,78% de rendimente no

mesmo pericdo, respectivamente. Os titulos de longo praze, mais afetados pelas

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | Regime Praprio de Previdéncla Socdial - H-‘H do Wiunic nur~|.| i dos Trés
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expectativas de crescimento econdmico e de cendrio fiscal, sofrem em 2021, com

Queda de 6,63% para ¢ IMA-B5+ o de 5.87% para o IRF-M1+.

A alta das taxas de juros de curto e longo prazos ndo parece estar sendo
suficiente para conter o avanco da inf lagdo, em virtude principalmente da &ua
caracteristica, A politica monetaria possui uma caracteristica de ser mais eficients em
situagtes em gue a causa da inflacdo reside no lado da demanda. No ¢aso brasiléiro
recente, em que as pressBes de precos residem no lado da oferta, o Banco Central
eleva a taxa de juros tentando controlar a Cotacao do dolar norle-americano através

do diferencial de juros, Mesmo assim, a moeda estadunidence valorizou-se 4.6/% em

2021 frente ao Real, apesar do mavimento da SELIC e da maior liquidez internacional,

Esta apreciacao da moeda estrangeira (ou depreciacio da moeda doméstica)
esta ligada a diversos falores, como a hesilagac inicial no processo de vacinacio, os
ruidas ligados a prorregacio ou nde do Auxilio Ermergencial, a mais recente crise hidrica
e o desequillbrio no mercado chinés. Porém, o fater estrutura que impade uma
acomodagao do dolar em menores patamares seque sendo a crise institucional da
politica interna brasileira. O andamento da CPl da Covid e seus possivels
desdobramentos, 0 permanente atrito entre o chefe do Frecutivo e o Suprermna Tribunal
Federal, e a dificuldade de articulagao com o Legislativo para avancar com as paltas

economicas sao fundamentais para a resiliéncia da desvalorizacio cambial,

No cenario externo, as perturbagdes recentes no mercado internacional,
especialmente na China, ndo deverao se prolongar. O principal fator de pPreccupacas
reside na dindmica da economia dos EUA, que j& sinaliza uma diminuicao dos estimulos
fiscais & moenetarios a partir de dezembro deste ano. O governa Biden encontra
dificuldades para aprovar seu planc de estimulos de longo prazo, enfrentando
resistencias de ambaes os partidos no Congresso. Na Europa e na Asia, as preccupacdes
residem na capacidade de suprimento de gas natural para o préxino inverno, dada a

disparada na cotacdo do combustivel nos dltimos meses. Assim, o principal indicador
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IBVPLW Politica de Investimentos 2022

do mercada financeire internacional S&P500, que acumula alta de quase 15% ate

setembro de 2021, pode apresentar compartamento diferenta no proXimo ano.

Desta forma, para uma andlise fundamentada das expectalivas para o exercicio
de 2027, o comportamenta das goliticas. interna e externa, com destaque para a
orimeira, sera elemento importante para a definico de estratégias de investimentos.
For ser um ano eleitaral no Brasil, um nivel maior de volatilidade & esperade para os
indicadores do mercado de capitais e 2022, o que demandara agilidade e téenica da

equipe de gestdo dos recursos.

8.2 Perspectivas para 2022

Sob a dtica dos fundamentos macraecondmicos, o horizonte para 2022 sponta
para uma melhora nos rendimentos dos investimentos em renda fixa de curto prazo,
em virtude do comportamento da SELIC. Apesar disso, as projeges para a meta atuarial
do proximo ano (a partir das expectativas do Banco Central para os indices de inflagao)
se aproximam de 10% a.a, tornande a taxa de juros SFLIC (e o €I, que tende a
acompanhar a SELIC diaria) insuficiente para o atingimento desta meta. Portanto, a
carteira de investimentos devera inevitavelmente agregar risco para buscar persequir a

roeta,

No que tange ao comportamento da curva de juros, que influencia diretamente
os indices IMA, espera-se uma relativa estabilizag@io a partir do final do ciclo de aperto
rnonetario, © que deve ocorrer o primeire trimestre de 2022, No entanto, COMmo
afirmado  anteriormente, © acirramento das disputas eleitorais podera causar
perturbagoes impertanies a depender da configuracio das forcas politicas e do tom do

debate a respeito da pauta econdmica,

Estes fatores deverae influenciar também o mercado de acdes, dada a usual
elevacio do nivel de incerleza em anos eleitorais. No momento da redacdo desta
Palitica, as principais instituigbes do mercado financeiro reduzem suas projectes para
o Ipavespa em 2022, visto que a recuperacio do indice na final de 2021 esta se

demonstrando mais dificil que o esperado, Entretanto, mesmo cam estas reducées,
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alocaches em renda varidvel permanecerdo sendo consideradas, mesmo que em

patamares. mais moderados/conservadores.

Neste contexto, aplicacdes em Indices IMA de médio Praze (com maior
rentabilidade potencial em relacde ao curto PraZo, porém com risco menor em
comparacao com os indices de longo praza), assim como em ativas de renda variavel
e multimercade, sera0 consideradas para composicdn de carteira, observando o
cenario-economica vindouro e os limites estipulados por esta Politica de Tnvestimentos
e pela Resolugdo 4.963/2021 do CMN. Ao passo gue os resultados da inflagdo do
proximo ana se demonstrarem mais comportados em torno da meta do Banea Central,
podera ser oportuno um alongamento no prazo médio o3 carteira, ampliando posiches

ern indices mais volateis.

Em sentide contrario, em um cendrio possivel de deterioracdo das expectativas,
ligado especialmente ag andamenta do pleito eleitoral, da manutencio das instituictes
democraticas e das proprias propostas dos(as) possiveis ganhadores{as) das eleicdes
para a Presidéncia, posiches defensivas deverdo ser adotadas, Ac mudancas e
alocagdo, no entanto, deverdo ter base técnica de modo & ndo realizar prejulzos
desnecessariamente, mantendo sempre o horizonte de longo prazo como o mais
relevante.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2022

Erm linha com sua necessidade atuarial e com a estrutura a termo da taxa de
Jurgs — ETT), o Regime Préprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos
estabelece como meta, que a rentabilidade anual da carteira de investimentos do
regime previdenciario alcance desempenho equivalente a 5,00% (Cinco Por Cento)

acrescida da variagao do [PCA divulgado pelo IBGE.

10. MODELO DE GESTAQ
Para que todas as decisGes de investimentos e desinvestimentas sejanm tormadas

internamente sem interferéncia de agentes externas, o Regime Préprio de Previdéncia
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Social de Lagoa dos Trés Cantos adota o modelo de gestao propria erm conformidade

com a Resolugdo n® 4.963/2021 do Canselho Manetario Nacional.

11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS £ DESINVESTIMENTOS

Os cendrios e projegoes econdmicas para o ane de 2022 exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetive de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercacio financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimenta e desinvestimento levars em consideragdo
tres aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a
liquidez. A partir da andlise do cenario macroecondmico de curto e médio prazo, da
avaliacdo dos riscos & das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos da RPPS
efetuard os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classee da ativos,

em conjunta com o Comité de [nvestimentas,

Todavia, os recursos recebidos rio periodo compregndido entre as reunides do
Comité de investimentos, seréo aplicados em produtos onde o regime previdenciario
ja possua investimentos anteriores & nas mesmas instituicdes financeiras gue receberam
0s recursos, Tals atos deverdo ser analisados pelo Comité de Investimentos ra sua

praxima reunido.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo sao definidos pelo seu
gestor, com base nas metodologias utilizadas internamente  pela Instituicao
administradora de recursos, as quais dever8o observar os principios estabelecidos pela

Resalucao n® 4,963/2021 do Conselho Maonetario Macional,

hegistra-ae que a expectativa para inflagdo em 2022 — IPCA & INPC — foi extraida
do Sistemna de Expectativas do Banco Central do Brasil em 23/10/2020 e utilizada como
parametro para o célculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuarial do Regime

Préprio de Previdéncia Sodial de Lagoa dos Trés Cantos,

Expectativa 2022

| ~ IPCA+5,25% v [10gs

IPCA+5,50% . ' 9,91%
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e IPCAYS,75% 10,17% _W
IPCA+6,00% 10,43%
Fante' Sistema de expaﬂatwns do Banco cﬂntreil ,18 ¢ d_e outubro de 2021,

=0 sisternn de -‘-“xp’-’”dtma tlo Harco Certral deszoitoy as esl ticas para o itPC

O gestor de recursos do Regime Prépria de Previdéncia Social de Lagoa dos
Trés Cantos deverd dar énfase aos investimentos atreladas ao CDL aos indices IMA
(Indices de Mercado ANBIMA) e poderd conter oulros indices de renda variavel - cama
o Ibovespa, [BrX-50, ICON etc. — e mullimercado, a fim de gue a meta atuarial para

2022 possa ser perseguida com eficacdia,

A estimativa de rentabilidade do segmiento de renda fixa considera a chtencdo
de performance equivalente a 160% do CDIL A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda variavel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IROVESPA
alcance 140.000 pontos ao final do ano. Embora estes percentuais ndo correspoandam
necessariamente ao atingimento da meta atuarial, o cenario ecandmica nao permite
que se faca previsGes irrealistas para estos rendimentos. A meta atuarial, portanto, serd
perseguida se e quande houver oportunidade real para tanto. Os desinvestimentos ou
resgaies das cotas ¢os fundos de investimento serdo realizados quando apresentarem
desempenho inferior ao padrio de mercado, ou gue seu regulamento tenha sido
alterada de forma a ficar em desacordo com os termos da Resolucio CMN e,
4.963/2021 ou com a Palitica de Investimento 2022, Também iste ocorrera na medida

Que na composicac de sua carteira venha a constar ativos considerados
Inadequados pela administracdo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagoa

dos Trés Cantos.

Surgindo eventuais desenquadramentos ou mudangas significativas no quadro
politice econdmico o Comité de Investimentos se reunira para propor ao Caolegiadn
Deliberativa a melhor alternativa, em relagdo a manutencao ou modificacio na Politica
de Investimentos sempre pensando na preservacac do patriménio e do equilibrio

financeiro e atuarial,

12. ESTRUTURAS E LIMITES
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A Resolugao n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacianal estabelecs que as
recursos. sejam alocados, exclusivamente, nos segrrientos de: Renda Fiva, Renda
Variavel e Imoveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetério
Nacional es aplicacdes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e

Variavel, obedecende ans seguintes limites:

A
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LIMITE DE ALDCACAD DOS RECURSOS
Renda Fiua

Resolucho 4.963

Limites

Minimo

Alvo

Naximao

Titulos Pablicos de ermiss3o do TH — Art. Te L a 1003 o i} 0
Fundos Renda fixa 1003 TP - Art, 72, I, b 1008 40 55 100
ETF 100% Titulas Piblicos — Ark. 72,1, ¢ mux- a 0 10
Operagdes compromissadas — Art. 72, (1 _ 5% o 1] ]
: Renda fixa conforme OV — Art: 7€ 11, a . 0 30 D 40 |
B0 —
ETE RF OV~ Art, 72,11, b o 0 i
COB—Cerlificada de Depdsito Bancirla — Art. 72, IV [ 0% o ! o 0
Fi ein Diteites Creditérias — Cota Sénlor—Art, 78, V, a 5% o o 0
Fleam o sufive "Crédito Privade”™ — Art, 78, V, b 504 o 1] . 5

Debdntures Incentivadaz— Art. 72, W, ¢

FI di figdes = OV — Art, 89, | o 10 20

— 304
ETF ~ VM —Art. B2, 11 o 1] 5

FIC 2 FIiC Fl - Renda Fixa - Divida Externa < Art. 92, | 1] o o

FIC Aberta - Investimento no Exterior - Art. 92, 1) 10% 1] o 5
= | A I

FlAgGes BDR — Nivel | — Art. 9%, 10 [ 2 5

Fundos Estruturados

| Fundios Multimercado - Art. 10,1 10% ¥} 3 10

i__— bl - — Eel  —ie———

| Fl em Participag@es €19 - Art. 107, 11 5 15% 4] 1] o
FI Apies - Mercado de Acessa - Art. 102, I 5% )] o o

Fundos Imoblilkarios

Fundos imehilidrios Fils - Art. 112

Empréstimas Consignados

Emprestintes Consignados — Art. 122 5%

* Vedagdes E'Spetlﬁ{'_ﬂ.i- !'_-ﬁ-'tl -'\!I;.'I.I t3da% em determinadas E|1q'J.1-:|rn'nrr|IEm r;;:ec.'F.:ns. e devam ser consulladas Girgtamente na. ResolugSo CHN 4,963
Ruad alteragdes
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13. VEDACOES

13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade cam a
Resolugao n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e as disposices desta

Politica de Investimentos, ndo sendo possivel acs gestores;

e Adquirir titulos publicos federais que nao sejam registrados no sistema SELIC,

o Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacao em mercados
de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimanio
liquido, inclusive s Fundos Multimercados;

* Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentes com prazo de caréncia
e/ou com liguidez restrita sem prévia andlise de impactos financeiros;

* Nanegociacdo de titulos publicos, realizar operagtes denominadas day trade

e« Adquirir cotas de FIDC (Furdo de Inveslimento em Direitos Creditérios) Cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditdrios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou cocbrigaco
sob gualquer outra forrma ou, adquirr cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios nio padronizados;

o Atuar em modalidades operacionais ou negodar com duplicatas, titulos de
crédita ou outros ativos gque nag os previstos na Resolucdo n® 4.963/2021 do
Consethe Monetario Nacional;

o Possuir mais de 15% {guinze por cento) do patriménio liquido de um mesmo
fundo independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

o Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario em
cotas de um mesmo fundo;

» Funcos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicacdes apenas em fundos cujas
carteiras contennam, exclusivamente, atives dassificadas coma de baixo risca de

credito, por egéncie dassificadora de risco em funcionamento no pais;
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o Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolugao n® 4.963/7021 do Conselho Monetaria Nacional
e eventuals slteragdes;

» Conceder empréstimos censignados aos sequrados:

» Pagar taxa de performance quando o resultade do valor da aplicacao for

inferior aw seu valor nominal inicial ou ac valor ra data da ditima cobranga.

13.2 Especificas
MNos segmentos de Renda Fixa e Renda Variave!, ficam vedadas as aplicagbes em

fundos que gerem iliquidez a carteira do regime previdenciaric com prazo maior do

aue 90 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentas Imobiliarios - FII's - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentas, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinguenta por centa) do percentual do segmento (2.5% - dois e

rreio par centa);

Z) Fundas de Investirentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todas

0s requisitos de andlise decidindo ern conjunto com ¢ Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em AcGes - HA - desde que cumpridos todos os

requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundes de Investimentas denominados de Crédito Privado - desde que
curmpridos todos o3 requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido uitrapassar a 50% (cnguenta per cento) do percentual do
segmento {2,5% - dois e mejo per cento). As aplicagdes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que comp@em suas carteiras ou respectivas emissares seiam considerados
de baixo risco de credito, com biase, dentre outras critérios, em classificacio efetuada

por agéncia classificadora de risco em funcionamenta no Pais;
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5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
pablicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicacdo no funda de investimenta até o vencimento

do titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento.

14. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A seleqao dos produtes € de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, gue

ouvira o Comité de Investimentos e analisara minimamente os sequintes aspectos:
* Rentabilidade em relacdo ao benchmark,
* Volatilidade;
« Indices de eficiéncia;

* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produta na Reselugdo n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e andlise do

relatario de agéndia de risco (se hauver);

« As aplicagbes gue apresentem prazos para desinvestimento, lexa de saida ou
outro tipo de cobranga gue onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de anglise do
Comite de Investimentos e anuéndia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obrigaces presentes ¢ futuras do regime;

- Os fundos de investimento onde os recursos do Regime Préprio de Previdénda
Social ge Lagoa dos Trés Cantos forem alocados serdo avaliados levando em
consicleracas a sue performance risco 8 composicdo de sua carteira. O benchmark
rinimo para o segmento de renda fixa € o CDI - Certificada de Deposito Interbancario,
enguanto para o segmento de renda variavel @ o IBOVESPA. O monitoramento de nivel
de exposicao de risco no segmento de renda fixa serd o *Value at fisk' (VaR). Para
avaliagao do segmento de renda variavel serd adotada a métrica " lracking Error', que

cerresponde a volatiidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu benchirmiark

-
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14.1 Credendiamento das InstituigGes Financeiras e Velculos de Investirentas
O credenciamento das Instituic8es Financeiras e dos velculos de investimentas

& requisito prévio para as alocaces de recursos do regime de previdéncia;

142 Aberturas das Carteiras, Hating dos Ativos.
1421 Gs investimentos em cotas de fundos, independente do
segmento, ficam condicionados a prévia andlise de carleira de ativas ande soja possivel
EXaminar, an menos, o nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociacay, ¢

valor de mercado dos ativos bem come seu percentual de distribuicio.

14.3 Confiabilidade das Instituicdes
De acordo com a Resolugdo n® 4.963/2021 do Conselho Manetario Nacional e
eventuais alteracdes, o RPPS somente podera aplicar recurses em cotas de fundos de

investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condiges:

| - o administrador ou o gestor do funde de investimento seja instituicia
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da requlamentacio do Conselha

hanetario Macional:

I - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes

proprios de previdéndia social;

Il - o gester e o administrador do furdo de investimento tenham sido objeto de
previo. Credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1%°do art. 1% e sejam
considerados pelos responsavels pela gestao de recursos do Regime Proprio de
Previdéndia Sodal camo de bioa qualidade de gestao e de ambiente de controle

de investimento.

15. DA TRANSPARENCIA
O Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos busca por

meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e
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GOVETNansa 1M seus processos internas de investimentcs, Desta forma, foram definidos

procedimentos para divulgagao das informaces relativas aos investimenitos do regime

previdenciano,

15.1 Disponibilizagdo dos Resultados

* Disponibilizar acs segurados do RPPS a inteqgra desta Politica de Investimentas,
bemn como quaisquer alteragBes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apos a

aprovagao, conforme Portaria MPAS n® 519 de 24 de agosto de 2011

- Disponibilizar acs sequrados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o

encerramento do més, a composican da carteira de investimentos do RPPS:

* Pericdicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao drgao
deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos o
relatcrio de gestao que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacoes realizadas nas aplicacdes dos recursos do RPPS e a

aderenca a poiltica anual de investimentos e suas revisces.

15.2 Disponibilizagdo das informages

» Disponibilizar acs segurados do RPPS as Informagtes conlidas nos farmulérios
APR - Autorizacao de Aplicacac e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aplicacao ou resgate;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e Credenciadas; as informacdes relativas ao
processo de credenciamento de instituicfes para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS; e, relagao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizagdo do credenciamento;

o Disponibilizar acs segurados do RPPS informagfes sobre as datas e locais das
reunices cos argacs de deliberacio colegiada e do Comité de Investimentos,

o Disponibilizar aos seguradas do RPPS os relatdrios de rentabilidade e de
aderéncia a Politica de Investimentos 2027 e aos limites das resolucdes

correspondentes.
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16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e plangjada para arientar as
aplicages de investimentos para o exercicio de 2022, consideradas as projecdes macro
& microeconomicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, guando
houver necessidade ce ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado efou
alteracdo da legislagdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas, As estratégias
macro, definidas nesta pelitica deverdo ser integralmente sequidas pelo Gestor de
Recursos que, seqguindo critérias técnicos, estabelecera as diretrizes de alocagdo
especificas, de curto e médio prazo, para.a abtencio da meta atuarial, Serdo levadas
ao Regirme Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos, para avaliacdo e
deliberacao, as alteragbes deste documento. A Politica de Investimentes do RPPS fai
aprovada atraves da Ata ca Reunido Ordinaria co Regime Proprio de Previdencia Social
de Lagoa dos Trés Cantos; realizada em 27/01/2022, disciplinada pela Resolugao n®
4,963/2021 do Censelho Monetario Nacicnal e seu prazo de vigencia compreende ©

periodo de 01/01/2022 até 31/12/2022,
Lagoa dos Trés Cantos/RS, 24/01/2022

Conselho Municipal de Previdéncia Social do Regime Proprio de Previdéncia Social-RPPS

Assinatura

Soriekde Maria Scheffel Schroeder 937.546:200-53 T
Tricia Grahl Bohn o b22.241.150-91
| Ari Vilson Konlg | 492.760650-20
| Elcio Luiz Schneider _ 50093086015
Lugiane Beatriz Hagemann 64 111460-04
Sandra Cristina Simon MIHE - 57 02 640-20
Eriberto Hondrio Cassel | 3563.746.350-20
jalro Alcenir Cassel 564.899,200-00
Marcia Teresinha Borghetti Schumann | 557.295.920.00
Denise Ledi Simon Dressler | E ??i's.'g'z 1.1:3|:ll'2'D ,
| Géorgia Claudinela Walker T 63TA0SZT05A ) | L
| Silvane Maria Viaigt | sps3alEles A
Vanlze Ronelde Wagner 635.807.48068
Claudete Fatima Borghetti - 405.538,170-00

Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social -RPPS

[Nome | CPF | Assinatura |
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Ricardo César Borghettl . | 543.430:629-53 1B 0 & |

Felipe Knack Dsdrio | 012,608 B90-09 4
izfmsan de horaes Jﬂnlnf ?:nmbanl | Dﬂ?.is?.ﬁ#ﬁ-ﬂ -

Vald

e Agbes: Valores mobiligrios emitidos por Seciedades Andnimas, representativo

17, GLOSSARIO

de parcela do capital das companhias, representando a menor fracdo em que
se divide 0 capital da companhia,

o  ANBIMA (Associacdo Brasileira das Enlidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais). Assodiagdg resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituiches associadas,

o Benchmark Indice de referéncia que & utilizado para mensurar o desempenho
de algum ative ou instrumento financeire. Normalmente sdo usados
indicadores de mercado ou uma compasicdo mista entre eles.

e CMN (Conselno Maonetario Nacional): Orgﬁo deliberative maximo de clpula
do Sistema Financeiro Nacional,

e (VM (Comissdao de Valares Mabiliarios): Autarquia federal que discipling e
fiscaliza o mercado de valores mobiliarios,

o Duratior Medida que indica o prazo médio de um ftitulo, sendo que esse
prazo médio normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize
pagamenta de cupons.ao longo de sua vida.

e FIA (Fundo de Investimento em Acdesk Fundos que devem possuir na sua
carteira, ng minimo, 67% em agdes admitidas a negaciacao no mercado a vista
de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcio organizado. Regulado
pela Instrugdo CVM n® 409/2004,

e FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorics): estrutura legal
classificada de acardo com a Instrugdo CVM 356/2001 e suas respectivas

alteragdes, A principal finalidade deste tipo de Fundo ¢ de adauirir direitos
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sabre créditas financeiros. Igualmente, a sua distribuicao & requlamentada pela
CVM,

e Hi (Fundo de Investimento Imobilidrio): Inicialmente regulamentado pela Lei n®
8.668/1933 e a Instrugdo CVM n® 205/1994, e atualmente pela Instrugo CVM
n® 472/2008. O Fll.é uma comunhao de recursos destinados 2 aplicagao em
empreendimentas imobiliarios.

e FIM (Fundo de Investimento Multimercado): Requlamentado pela Instru¢io
CVM n® 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar 03 seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentas financeiros, por exernpio: titulos de
renda fixa, agtes. dentre qutros.

e FIP (Fundo de Investimento em Participagdes): Fundo cuja estrutura legal &
classificada de acordo com a Instrugdo CVM n® 381/2003, constituido sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duragao determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patrimonio para a aquisican de acdes,
debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e walores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agbes de companhias abertas ou fechadas,

s Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que ndo possui prazo
de duragdo, ou sgja sua vida € indeterminada, sendo  encerrado,
normalmente, por meio de determinagéo de Assemblela Geral de Cotistas.

» Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de duragas
determinada, onde seus cotistas ja possuem conhecimento desde o inicio do
investimento.

e Indice Bovespa (lbovespa): O Indice Bovespa é o mais importante indicadar do
desempenho médio das cotagtes do mercado de agbes brasileiro. A carteira
tedrica do Ihovespa é composla pelas acdes mais negociadas nos doze meses
anteriores a formacdo da sua carteira, ndo havendo limite minimo ou maximo
de quantidade de ativos.

o [ndice IBrX: Indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 acdes selecionadas entre as mais negocdadas na BOVESPA,

[
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em termas de numero de negacios e volume financeiro. Essas agdes sao
ponderadas na carteira do indice pelo sew respectivo numero de acdes
disponiveis a negociagdo no mercado.

o Indice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacao de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

o [ndice IMA-B 5+: [ndice de Mercado ANBIMA composto pela participagao de
todas as NTN-B com prazo igual au maior do gue ¢ingo anos.

o Indice IMA-S; Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesouro — LFT, as quals possuem rentabilidade ligada & Taxa Selic efetiva,

s INPC {indice Nacional de Pregos ao Consumidor): Suas premissas sao idénticas.
ao IPCA, onde a Unica diferenga estd na populacgo-objetiva do INPC,
abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1
(um} e 5 {cinco) salaros-minimos.

o IPCA (Indice de Precos ao Consurnidor Amplo) £ o principal indicador de
variacdo dos precos no Brasil, sendo o indice eficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflagdo. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo ds
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) & 40
(quarenta) salarios-minimos.

¢ |etras Financeiras: Criada por meio da Medida Provisoria 472/2009, convertida
em Lel n® 12.249/2010 e requlamentada pelo CMN atraves da Resolugao
3.836/2010. Sdo tiulos emitidos por instiluictes financeiras (bancos), gue
consistern em promessa de pagamento pelos mesmos, Similar ao CDB, perém
ndo ha recolhiments de depdsito compulsario, da mesma forma que possul
prazo minimo de 24 rmeses, e com valor neminal unitario iqual ou superior a
R$ 300 mil.

o LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Titulo do Governo Federal com o objetive
de prover recursos necessarios a cobertura de deficit orgamentario ou para a

realizacio de cperaches de crédito por antedipagao da receita orgamentaria,
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observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pas-fixadao,
corrigido pela taxa de jurgs SELIC.

o LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo publico de crédite, de natureza
abrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de
déficit orcamentario, bem assim para realizacdo de operagdes de crédito par
antecipagdo da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.
Rendimento preé-fixado.

s Marcagéo a Mercado; Metodologia de contabilizagao dovalor de determinadeo
ativi, usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes
e ndo a taxa original do papel.

s Marcacdo na Curva (mantidos até o vendmento) Critério para registro ¢
avaliacdo contabil de titulos e valores mobiliarios pela taxa original do papel a
parlir do seu prego de aguisicao.

o NTN-B (Nota do Tesouro Nacicnal — Série B): titulos publicos emitides pelo
Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada & variacdo do indice de Pregos
ao Consurnidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado @ mercado.

¢ PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e servigos
finals produzidos numa determinada regido, durante um determinado
perioda.

e Rating Opinido independente de empresas especializadas sobre a capadidade
do emitente de pagar.o principal e os juros de determinado titulo de divida
emitida. £ instrumento de medicio de riscos e dos sisternas de garantias e
cobertura desses riscos.

o Taxa de performance Remuneracao cobrada pelo administrador de carleira
ou de fundo de investimento, em funcdo do desempenho da carteira,
Mormalmente cobrada sobre o que exceder determinado parametro
(bencimark), fixado em norma legal, contrato de administragdo ou

regulamento do fundo.
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