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EEESEVS roitica o Investimentos 2020

Em reuniao realizada no diz 291072019, reuniram-se e membros do

Colegiado Deliberative do Kegime Praprio de Previdéngia Social de Lagoa dos Trés

Cantos e do Comité de Investimentos para EXame, apreciacio e aprovacio da Falitica

ce Investimentas paraviger no exercicio de 2020, Lrn atendimento & Portaria Mps

204/2008 alterada pela Portaria ME 01,2018, ests Politica de Investirmentas fo

apreciada e aprovada dentro do Arazo maximo estabelecido de 31 de dezembro de
2019,

hali

Apds a adocdn dos procedimentos cabivels e receb dos os estlarecimentos

necessarios, ‘o Calegiado Deliverativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de

Lagoa dos Trés Cantos aecidiu pela aprovagao ds Folitica de Investimento 2020, Culos

LEMTIos constam em anexo,

Lagoa dos Trés Can L0s, 29 de Oulubro de 2079

Conselho Municipal de Previdéncia Social-CMPS;

Nome CPF
Saneide Marla Scheffel Sch rogder 937.516.200-53
Tritia Grahl Bohn

Eleio Luiz Schacider

| 622.241.150.91
-\Jtll:l 93935{] 15

557, 3{"2 BAD-20

-| 564, llJ AL0-04

G35.807 480-08
Eriberto Hondrio Cassal 263796.950-20

Sandra Cristina Simon Willig
luciane Bogtriz Hagemann
Vanize Ropeide Wagner

Alesandra Sa'.radmsl.zky | 011.690 950-07

| MdrcLa Teresinha Borphetti Schumann 557.255.970.00
Lucas L:ra daCosta | uéa 853.1140- {:3
Medi Gorote Duarte Macie| - | 459.535.01 051
Durotés Elisia Dresslor | _ A23.955.970. 3:1

José Orlando Ritter 392 498,050 20

Viera Lucia da Sitveira Kihn | ALG.54%. 84072

Comité de Investimentos:

Nome

Ficardo Clsar Bargholti }

Felipe Enack Geario

LJc'h:rsm de Moraes linior Zambom

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 10



EBREEEFIPR roiitica de nvestimentos 2020

1-Ente: Prefeitura Municipal de Lagoa dos Trés Cantos/RS
1.1. Dados do Ente

1.2

111 Endereca: Rua Ervino Petry, n® 100
1.1 2.Bairrg; Centro

1.1.3.CEP: 99.495-000

L14.E-mail pmitc@lagoadcantos rs.gov.or
1.1.5: Telefone: (54} 3392-1082

Dados do Representante Legal do Ente

1.2.1 CPF: 515.430,36(-15

L.2.2 Nome: Dicnisio Pedro Wagner
1.23.Cargo! Preféito Municipal

124 E-mail: gabinete@lagoa3cantos rs.gov.br
12,5 Telefane:(54) 3392-1155

1.2.6:Dados Inicie Gestao: 01/01/2017

2- Unidade Gestora: Regime Préprio de Previdéncia Social-RPPS

2

22,

Dados da Unidade Gestora
211 CNP): 13 540.879/0001-85

2.1.2.Razdo Social: Funda Municipal de Previdéncia Social de Lagoa dos Tres Cantos

2.13 Legislagdo Municipal: Lei 650/2005
214 Enderego: Rua Erving Patry, n° 100
2.1.5.Bairro: Centro

21.6.CER: 9.4%5-000

217 E-maitpmitc@lagoadcantos.rs.gov b
2.1.8 Telefone:(54) 3392-1082

2,19 Natureza Juridica: Fundo Publico

Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
2.2.1.CPF: 363.746.950-20
222 Nome: Eriberto Hondrno Cassel
2.2.3 Cargo: Presidente do CMPS
2.2 Data Inicio Geslao: 28/08/2019
2.2.5.E-mail: beto@lagoacantos.rs gov by
226 lelefone: (54)3392- 1082
2.2.¢ Tipo de Vinculo: Servidor Apasentado

3- Governanga

3.1. Gestao dos Recursos do RPPS
3.1.1. ldentificacdo do Gestor

Nome CPF Tipo de OrgiofEntidade  Cargo .lf.'..tu_ Datadedle  Certificagio Validade

Vincule
. ; | Gostor Fotaria
PR S43:A30:629.53  Corider ) PMlagoados | o 395/2013 | 01/10/2013 | CGRPPS/APIMEE  13/04/3022
Horghetti Etetiva Teods Cantos e i
|
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3.2. Colegiado Deliberativo do RPPS
3.21.Composigdo do Colegisdo Deliberativo do RPPS

Nome CPF Tipo de ‘Orgao/Entidade  Cargo Ato DatadoAte  Certificacio  Validade
s Vinculo
Soneide Maria Zeovidar - PR Lago daos Conzelheirg Partaria > .
(e 200-53 i d : i
Scheffel Schroeder __H'W" Execulivo TrisCantos | Efetiva ARG || Sg0eian] | weg
- Servidar - P Lagoa dios Conselheiro Partana &
TriciaGrahl Bohn | £22.241,15(-91 . | |
[ i Exctutiva TrésCantos | Eletiva | 357/2019 | AN | e
; ; ; Seevidor - B Lagoa dos Conselheira Portaia .
Eltio Luiz Schneider | 590,939, ) H |
M| TOEEEEE peatve | Trascamor | elav  asyjaorg | 2908209 A0
Sandra Critina Seavidor - PIA Lagoa das Conselheirg Poraria | "
i T A540-20 5 i . : fa0Le f
| Sumiain Wil ! S Executiva Tris Cantos | Efetive 357/20149 | ARBANS | WA
Luciane Beatriz Senvidor - PM Lagoa dos Cansglheiro Partaria P
5841114 = A L ¥
Hagemann sy Excculive | Trés Cantos Efptiva I57/2019 2HAQSA201T NAG
Vanize Rencide Servidor.- Fh Lagoa dos Conselheirg Partaria | =
L35 RBO0YTA80-GR - 5 2 2
Wagner [ Excculivo Trits Cantos Efetive 37014 | FHUERLY |
Eribirto Hondrio ; Servidor PM Lazoa dos Conselheira Fartaria | ; .
3, 4G.950-20 y : ; i HEALAE el
Cassel [ 8 i Aposentada | Tris Cantos | Efetivo 35742019 | REE | aivtods
Alesandra Sonvidor - P Lagoa dos Conselhairo Pararia 5
. 3 {07 o f i
| Savadinstzhy | 911.030.150 Executiva Trés Cantos | Suplente 3572019 | i o R
Mircia Teresinha |
Servidar - FM Lagoa dos Conselhelo Partaria .
Borgh LET. 95 .920- t PRS0ES 2019 I
Sy 1 OO0 Eiecuivg | TresCantas Suplente 357/7014 | ZBRE0LS  HAQ
Schumann |
3 Servidor - Pl Lagoa dos Congelheiis Partaria .
Lucas Lira da Cost A53.110- ; !
| uasfiacatosta | OBESMOE  Gectvo | Tréscantos | Suplente 357/2019 | PHOS0L3 IO
Wedli Gorete Duarte Sprvidor - PV Lagoa dis Conselheiro Puriaria | y
R52.535.030-91 ¥ : 082 A
Maciel 7T Ewecutive Trits Cantos Suplente 387/ #0149 | ok ALY
Darotéa Elisia 3 Sevvidor - Fr Lagea dos Canselheiro Porlaria | p
G23,755920-34 : 7 28082010
Dressler s Executivo | Trés Cantos | Suplente ELEr | 50872010 | Ao
. Sesvidor- FM Lagoa dos Conselhelro Purtaria | &
ek o Ritt 392494, - i 5 08201 WA
.msfﬂf ando Ritter e Exocutive Tries Cantos | “Suplente | 3572019 | 2
Wera Lucia da Servidor P Lagea dos Conselheiro Eortarm
: 165, . - b BAI019 WAD
Silveira Kuhn skl | Aposentada | Trés Cantos  Suplente | 357/2019 | *HE
3.3 Conselho de Fiscalizagdo do RPPS
3.3.1.Composigac do Conselho Fiscal do RPPS
“Mome CRF Tipe da OrgaofEntidade  Cargo Ao Cala do Cortilicagin  Validade
_ Miriculo Ata sss
!
] | ]
34 Comité de Investimentos do RPPS
3.4.1.Composicio do Comité de Investimentos
Nome CEF Tipode  Orgdo/Entidade  Cargo Ato Datado Ato  Cerlificagio  Validade
Ul-ncurﬂ — —_ — —
Ricardo César | Servider | PM Lagoadas | Comild de Partarka CERNPS oL
543430, = | z Qe 10307 R A5043022
Borghetts | e ks | Eletivo Trés Cantos | Inwestimento | S1E£2017 [ /10720 APIMED 14/04
Felipe Knack Servidor P Lagoados | Comité de Portaria | CGREPS P
¥ 12 ¥ i | 2017 235000
Osério == VERHB S0 | Efelve | Trés Cantos | Investimentes | S16/2017 | 0530/ ARIMEC 3OS0
Jeferson hinior ) ) |
| Servidor PR Lagad das Camigd de Partaria CLRPPS .
de M GETEA 4 2 7 ! 1350002025
; u:a_es w7 = Efetivo Tris Cantos Investimentos | 516/2017 | 06/10/2017 APIMLT :
Zamboni | [ _
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4- Identificagdo do DPIN

4.1, Elaboracio da Palitica de Investimentos
4.1.1 Data-da Elaboragao: 21/10/2019
412 Responsavel pela Elaboraggo: Ricardo Ceésar Borghetti

4.2. Aprovagéo da Politica de Investimentos
4.2.1 Denominacio do Colegiedo Deliberativo co RPPS: Conselnd Municipal de

Previdéncia Sodial - CMPS

4 2 7 Regresentante do Colegiada Delibgrativo do RPPS: Eriberto Hondrio Cassel
423 Data da Aprovagao: 29/10/2019

43, Divulgagao da Politica de Investimentos
431 Forma de Divulgacde: Quadro de Publicages
432 Descricio. Mural da Prefeitura Municipal
433 Data da Publicagao: 29/10/201%

5- Meta de Rentabilidade
5 1 {ndice de Referéncia: IPCA
57 Justificativa de escolha do indexader: Indice oficial de inflecéo divulgado pelo IBGE €
mais adequado para indexagdo da meta atuarial frente as necessidades de
rentabilidade dos ativos
53 Mata Atuarial IPCA +5,75%

6. OBJETIVOS

A presente Polilica de Investimentos - Pl estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
orevidenciario. Na censtrugéo deste documento foram observadas as normas e
direlrizes referentes & gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolucio CMN 1° 3.922/10 e suas alteragdes pela Resolugdo ChWIN n° 4.392/2004, n®
46042017 o n® 4695/ 2018 do Censelho Monetario Macional, atendendo as
disposicées da Portaria MPS n® 519/2011 e, também, considerados os fatores de
Risco, Seguranca, Solvéndia, | iquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, s lirpites de
alocacio em ativos de renda fixa e renda variavel, em consonéncia com a legislagas
vigente. Além destes limites, vedacdes espedificas visam dotar o8 geslores de
orientages quanio a alocacdo dos recursos financeiros em produlos e alivas
adequados ao perlil e as necessidades atuaniais do RPPS. A vigéncia desta politica

compreende o periodo entre 01 de janeiro de 2020 a 31 de dezembro de 2020 f
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Politica de Investimentos 2020

Ma presente Folitica de Investimentos 2020, € possivel identificar gue:

e s alocacdes e predutos e alivos buscardo obter resultados compativels 3
meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

o () processo ce investimento e desinvestimento sera decdido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comilé de Investimentos, baseado nos relatoros de andlise
de produtos para a tomada de decisdo acerca das alocacoes,

o (D RPPS seguird os principios de élica e da transparéncia na gestao dos
investimentos tumeando como referénaa principalmente as diretrizes e narmas
estabelecidas nesta Pelilica, na Resolugdo CMN n® 3,922/10 e suas alteragoes
pela Resolucdo CMIN n° 4392714, 4.604/2017 e n® 4635/2018 do Conselho

donetario Macional e na Portaria MPS n® 519/2011.

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DQS RECURSOS

A gestio dos recursos do RPPS envolve: o Regime Proprio de Previdencia Seual
ie Lagoa dos Trés Cantos, @ Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No gue
diz respeito 4 elaboracio e implementagdo da Politica de Investimentos, cada urm dos

ik

envalvidos possul as sequintes competéncias:

7.1 Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos

Aprovar a Politica de lnvestimentos com base na legislagdo vigente,
estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Vanavel);

b) O modelo de gestao,

q) As diretrizes gerais de alocago de recursos, seleggo de instituigBes financeiras

e credenciamento, de produtos financeires e avaliagao de desempenho.

POLITICA DE IMVESTIMENTOS 2020 -0 0 oo iy Enel s Seeial — BRES da Muniriptood




Politica de Investimentos 2020

7.2 Gestor ge Recursos

a) Executar as diretrizes defiridas na Politica de Investimentos quanto He
alocacdes dos recursos do regime previdenciario de acordo Com os limites aprovados,

subsidiado pelo Comité de Investimentas,

b) Apreciar 0% Cenanos econdmica-Hinanceiros de curto, médio e longo prazo e
sdotar medidas de adequacio da carteira em razac destes, subsidiado pelo Comité ae

Investimenios,

©) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocacdo dos recursos financeiros do regime crevidenciario em consendncia com 4
Politica de Investimentos e Resolucdes n® 3.922/2010, A® 4392/2014, n® 4.604/2017
A9 4695/2018 do Conselhe Monetario Maclana) o eventuais alteragtes, visanot o

cumprimento da meta atuanal,

d) Propor, em conjunto cam o Comite de Investimentos, possivels alteragbes da
politica de Investimentos dos recursos do regime previdendario, submetendo-gs 2o

Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos para aprovacac

&) Analisar, em conjunto com o Comnite de Irvestimentas, & aplicaggo em novas
imstituicSes linanceras;

fy Analisar, em conjunto com o Comité de Investirmentos, as taxas de jures, de

administracio e de desempenho das aplicaches existenies @ as gue vierem ser

realizadas;
g) Propor, em conjunto com o Comie de Tnvestimentos, o credenciamento oo
entidades financeiras segundo as normas Gilacas pela Secretaria de Previdéncia Social
SPS.
7.3 Comité de Investimentos
a) Propor, em conjunto com o Gector de Recursos, as estratégias de aloagac
dos recursos financeiros o regime previdenciano em consan arciacom a Resolugdo n®

¥
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W IPE Politica de Investimentos 2020

392272010 do Conselho Monetario Nacional ¢ eventuais alteragdes, visando o

cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, ern conjunto cam o Gestor de Recursas, as alteragbes da Politica de
Imvestimentos dos recursos do regime previdenciario, suometendo-as ao Regime

Praprio de Previdéncia Social de Lagea cos Trés Cantos para aprovagso,

¢) Apreciar o5 cenarios econdmico-financeiros de curlo, médio e longo prazo, e

emitir parecer a respeito dos mesmos;

d) Cbservar, em cenjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagéo dos limites de

alocagfes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas da TN,

e) Analisar, em conjunto com o Gestar de Recursos, @ aplicacdo em novas

instituicdes financeiras,

fi Analisar, e conjunto com o Gestor ¢e Recursos, as laxas de |Juros, de
administracio e de desempenho das aplicactes exislenles e as gue wicrem ser

realizacias,

g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e 2o Regime Préprio de Previdéndia
Social de Lagoa dos Trés Cantos acerca de selecdo de Instiluig@es Financeiras, bem

commo, se for o caso, a recomendacdo de exclustes que julgar procedente;

h) Avaliar o credendamento de enlidades financeiras ¢ modalidades de

investimentos sequndo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia Social - 5P5;

i) Propor, em conjunta com o Gestor de Recursos, se necessario, a revisao da
Palitica de Investimentos ao Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagos dos Trés

Cantos, com vistas & adeguacao o mercado ou & nova legislagéo.

8. CENARIO ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 feabine Privprio s Brevidineia Bocial - REES da Municipio d I
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O ano de 2019 vem inaugurando um cendrio peculiar para as variavels
macroecondmicas, A continuacio da agenda de estebilizagdo ecenomica iniciada ainda
no ano anterior ganhou novos capitulos imporlantes nos tres pririeiras trimestres geste
aro, principalmente a partir da votagao em primeire wrno da Refarma da Previdéncia,
onde o governa conseguiu com folga as votos necessarios na Carnara dos Deputados.
Nao por acaso este assunte pautou nao sé a agenda do primeirg-ano do governo
Roleanaro, como sugs tramitactes desde a primeira redagéo do Projeto da Emenda
Constitucional indexaram as variaveis de mercado, posilva e negativamente. Nesie
contexto, o Ibovespa, indice que reflete a variaggo media de um grupo de agdes ¢a
bolsa brasileira B3, registrou em 2012 a maxma historica de 106.650 pontos,
mpulsionado pelo fluxe de capital majoritariamente dorméstica, visto que houve saida

liguida de capitais estrangeiros no pericdo

e o8 numeros do mercado acionario estio sendo amplamente satisfatdrios
neste ano, O Mesmo ndo ocorre nos ingicadores de atividade econdamica. As
perspectivas da equipe econdmica do novo governa para a retomada do crescimento
eeondmico foram sendo consistentemente postergadas, na medida em que as
actimativas para o preduto intemo bruto (PIB) foram gradualmente reduzidas ao longo
do ano canforme o boletim Focus do Banco Central, No mesmo sentide, as indicadores
de emiprego se cormpartaram tambeém ce maneira discreta, com suas variacdes senco
‘causadas principalmente pelo aumento da informalidade. Sequado o IBGE, a taxa de
desernprego no Brasil no terceiro trimestre de 2019 ¢ de 11,8%, ligeirarnente menor
gue 0s 12,3% do trimestre anterior. Este recuo, entretanto, se deve exclusvamente ac
surmenrto do numero de trabalhadares informais e por conta propria, gue daleram

recordes histaricos de 11,8 milndes e e 24,3 milhges de pessoas respeclivamente

) mau desempenio da atividade econdmica refletiu sobre as laxas de inflacao,
cujo principal indicador, o IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo), pscila abaixo
da meta de 4,25% estinulada pelo governo para © ano. No momento da redacio desta

nolitica de investimentos, o Boletim Focus do Banco Central projeta o IPCA acurmulado
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em 343% para 2019, a segunda menor inflacao anual desde 1998 [Lste
comportamento abriu espago para © governo utiizar a pelitica monetaria come
instrurmento de estimule 3 producio. Durante o ano, o Banco Centre reciuziv
gradualmente a taxa hasica de juros alé o patamar atual de 55% a2, porém
sinalizando ainda mais cortes até o final do ano. O mesmo Boletim Focus citado acima
aponta para uma taxa SELIC de 4,75% a.a. em derernbro do ano corrent, @ menoar

taxa nominal dos Ultimgs 22 ancs,

Enguanto a conjuntura interna permanece corm indicadores: fracos, porém
sstavels, ¢ mesmo ndo acontece no exterior. Os nove Primeros meses ae 2019
assistiram a pela menos dois epistdios especialmente importantes para & economia
global, com impactos tambem sobre O Brasil. A querra comercial entre Estacos Unidos
e China vern trazenda volatiidade so mercado internacional de divisas, especiaimente
para as moedas de palses emergentes como o Brasil. Os pacotes tarifarios impostos
par Donald Trump acs produtos de impertaggo chineses, & as consequentes represalias
do pals adversario, imprimiram volatilidade ao colar americana, na midica ermn que g8
tivos armericanos de baixa volatilidade se tornaram porto seguro dos investidores
internacionais. Tal impacto sobre a moeda nao foi mais forte devido ao comparntamento
das taxas de juros norte-americana e europaia, que foram sequidamente reduzidas
vicando estimular as suas respeclivas econormias, ampas ambem com fracos

desermpenhos e projetanda periodas recessivos pard os QroxIMmos 8nos,

A conjuntura externa desfavordvel também pode ser ver ificada berm mais perto
das franteiras brasileiras, Embora o impacta da moratoria parcial anunciada pelo
governo argenting em agosto deste ano lenna sido amortecdo pelo Banco Centra
brasileiro, gue vendeu dblares no mercado brasieird para estatiiizar o preco da moeca
americana, os efeito da crise na Argentina so sentidos tambem na economia real,
tendo em vista que o pals vizinho é de longe o maitr importador de produios
brasileires no Mercosul. Estudos apantam para urm impacio negatve de 0,5% do P13

do ario de 7019 no Brasil, praticamente anulando o efeito da politica de liparagéo de
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saques do FGTS implementada pelo governo brasileiro, Ainda reste anc, a Argenling
passard por um periodo eleitoral conturbade, aue definird, cu nac, a saida politica para

4 crise ecandmica e social que assola o pais nas Oltimos anos,

Os fatos decorridos até o momento da redacdo desta politica descrevern uma
econormia hesitante do ponto de vista produtivo, também freada pela siluacéo externa,
porem com algurnas pautas importantes sendo implementadas no Campo econdmico,
Os proximos anas serdo definidores para o curso da economia brasileira, guande as

politicas implementadas em 2019 serdo realmente testadas,

8.2 Perspectivas para 2020
O ano de 2020 sera especialmente desafiador para o investidor brasileiro,
costumedo com rendimentas salisfatorios na renda fixa. Caso a atividade econdmica
permaneca abaixo das projectes nus proximos anos, n&o havendo nerhum chacgue
sobre a inflagdo dornéstica e se as principais gropostas do governo forem aprovadas,
ndo serd surpresa se o Banco Central mantiver a taxa basica de juros estavel no lango
prazo, ou ate mesmao reduz-la ainda mais nos préximos ancs. Este novo patarmar de
taxa de juros podera ser ainda mais induzido pelo comportamente da politica
monetaria dos bancos cenlrais do exterior, Ao passo gue o cenario de recessin externa
se torna cada vez mais ¢lerg, as principals economias do mundao serdo desafiadas a
implermentar  estratégias  contraciclicas para assequrar taxes de  desemipregno
confortéveis. Para tento, deverae langar mio das ferramentas classicas: politicas fiscal ¢
rmanelaria, reduzindo impostos gfou texas de juros para patamares proximas de zoro

i Lermos reals ou 8le mesmo norminais.

Confirmado esle cendrio, a taxe neutra de juros brasileira — zquela que mantém
a inflagao estavel — podera ficar ainda mais baixa, mesmo apds o ciclo de cortes dos
Ultimos anes. Isto podera obrigar o investidor brasileiro a buscar novas oportunidades
na mercado de ativos financeiros, tendo em vista gue os titulos pdblicos de curto e
médio prazos poderdo se tornar cede vez menos atralivos: Por isso, se tornara

imperativo que a atengao do gestor de recursos se volle ndo s para prazos méd os

™
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mais alongados, visando acompanhar as tendéncias da ponta langa da curve de Juros,

mas tambérm para outros mercados além aa renda fixa,

Fuidentemente gue as projecdes para politica © economia estao sujeitas a
siibitas alteracdes, espacialmente guanda se trala do Brasil, urna das dernocracias mais
instéveis do planeta, e de urna guerra comercial entre os gigantes economicos EUA e
China, que pode alterar 8 dinarmica co mundo globalizado em peuco tempa, para o
pem e para o mal, Portanto, a0 mesmo tempo im gue se vislurmibra a necessidade de
tormada raior de risco nos investimentos, também se torma ainda rmais importante a8
identificacdo destes riscos e a cansequente diversificacdo entre us diferentes tipos de

AT,

g META DE RENTABILIDADE PARA 2020

Em linha com sua necessidade atuarial e corm a estrutura @ ermo da taxa de
jurcs — ETTJ, o Funco de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos estabelece como
mieta, que a rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previcenclario
alcance desernpenho eguivalente a 5,75% (Cinco virgula setenta e nco Rpor cento)

acrescida da variacdo do [PCA divulgado pelo [BGE.

10. MODELO DE GESTAC

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tornadas
internamente ser interferéncia de agentes externcs, 0 Funco e Previdércia Social ae
Lagoa dos Trés Cantos adola © modelo de gestdo prépria em conforrmidade com ©
artigo n? 15, paragrafo 1°, inciso | da Resolucio n® 3.922/10 do Conselho Monetario

Macional,
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11, ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarias e projectes econdmicas para o eéno de 2020 exigem que o RPPS, &
firn de cumorir com seu chietivo de rentabilidade, atue ce mancire dinamica
aoroveitando da melhor mareira as oportunidades exislentes N mercada financeirc.
Jesta forma, a estratégia de investimenta e desinvestimenta levarg em consiceragao
dois especlos; a expectativa de rertabilidade e o risco associado aos produtos @ 2
liquidez, A partir da andlise do cenario macroeconomico de curto e medio prazo, da
avaliagay dos riscos e das possiviiidades de retorro, o Gestar de Recursos do RPPS
elatuars os investimentos ou desinvestimentos aentre as diferentes classes de atives,

erm conjunto com o Comité de Investimentos.

Todavia, os recursos recebidos no periodo compreendido entre as rednites do
Comitd de investimentos, serio aplicados em produtes ande o regime previdenciaro
i possua investimentos anleriares e Nas Mesmas instituicées financeiras gue receberam
s recursos. Tais atos deverdo ser enalisados pelo Comité de Investimantos na sud

préxima reuniao.

O investmentos dentro da cartera de cada fundo sao definicos pelo seu
gestor, com  base nas rmetadologias  wilizadas  internamente pela  instituigao
adminictradora de recursos, as quals deverdo observar os principios estapelecidos pela
Resolucio n®, 3.922/2010, alterada peia Resolucao n® 4.392/2014, n®4.604/2017 ¢ 1

4695/2018 do Conselho Monetario Naconal.

Registra-se que a expeclativa pard inflacgo err 2020 - IPCA e INPC —foi exiraida
do Sisterna ge bxpectativas do Bance Central da Brasil em #7/09/2019 e utllizaga como
pardmetro para 0 calculo da expeciativa de rentabilidade do rminime atuarial co Regime

Prapria de Previdéncia Sedal de Lagoa dos Trés Cantos,

Expectativa 2020 :

IPCA#5,50% ‘ 9,49% | INPC+5,50% | 9,64%
IPCA+5,75% 9,76% | INPC45,75% 9,89%
IPCA+6,00% il 10,02% | INPC+6,00% '_ 10,15%

Fonte: Sistema de expectativas do Banco Central, 27 de setembro de 2019, .
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O gesior de recursos do Fundo de Previdéncia Social de Lagoa dos Trés Cantos
devera dar énfase aos investimentos atrelados ao (DI, @0s indices IMA (Indices de
Mercaco ANBIMA) e poderd conter outros indices de renda variavel, como ¢ lbovespa,

1Br-50, ICON etc., a fim de que a meta atuerial para 2020 possa ser atingida.

A estimaliva de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtengao
de performance equivalente & 140% do CDL A estimativa de rentabilidade da carteira
e renda varidvel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alearce 130.000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos ou resgates das colas dos
fundos de investimento serdo realizados quando apresentarem desempenho infericr
ao padrdo de mercada, ou que seu regulamento tenha sido alterado de forma a ficar
arn desacordo cor 0s termos da Resoluggo CMN 1, 3.922/7010 e Resplugéo CMN n*
43092/2014, n® 4695/2018 ou com a Politica de Investimento 2020. Também lsta
acorrerd na medida em que na composigdo de sua carieira venna a constar ativos
considerados inadequados pela administragac do fundo de Previdéncia Sodial de

Lagoa cos Trés Cantos.

12, ESTRUTURAS E LIMITES

A Resoiucao n® 3.922/2010 do Censelho Monetario Nacional estabelece que os
recursos sejam alocacos, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel e Imdvels. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetario

Nacional as aplicacbes do RPPS serio alocadas, nos segrmentos de Renda Fixa e

Variavel, obedecendo aos seguintes limites.

: ‘ Limites
| Resolugio3.922 [ Minimo. .|| Alvoliifl i Maxmal
] : | T R 171 § [z Dy
Titulos Piblicos de enussaa do TH - Art. 72,1, 2
| F1100% titulos TH = Art. 72,1, b 100% l 0 5 £0 J
ETE — 100% Titulos Fdblicos = Art, 72, L€ 100% 0 5 0 |
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Oppragbes compromissadas — Ak 7811 5% o 4] 0 |

i Renda Fixa "Referenciado”™ —Art. 72, 1l a ik i} Il:l_ )

ETF Renda Fixa “Referenciade” — Art. 72,1001, b GO o i} o )
; Ronda Figa — Goral < Art. 72, IV, @ 40% P 5 15

ETF = Dermats Indicadares de BF —Art 79, IV, b _40% i 0 0 o

Letras imobitidnas Garantidas — Are 72,V .h 20 0 0 0

DB~ Certiﬂ.tadu de Depbsita Bancdnie = Art. 75, V1, a 15% 0 1] 0
| Foupanga—Art. 72, ML b i 15% 1] ] o -

Flom Qireitos Creditarios — Coba 5@ I'I'mr"A.rt. 78, Vil a 5% 0 ¢ 0 .

Fl Rosda Fixa "Cridito Privada® = Art. 72, VIL b S Q o 5
:Deﬁﬁmures de Infragstrutura = Art. 72, Vil c 1]
(Rénda Varidvel i ik i R Tt }3 iy

Fl e Apoes — fndices com na minima 50 agios - Art, 3zl a 30% o 10 20

ETF - Indice de Acdes [com no minime 50.aca25) - Art, 82,1, b 10 o ] 5

Flde Acdes — Goral — Art. B2, 00, @ | 200 a ] 10

ETE — Diemais indices de Agdes — Art. 82, 1, b 20% ] a 1]
:Multlmurcadq - Aborto — Art. B9, 111 1050 1 5 10

Fl em Parlicipagdes = Ark, B2, 1V, a° 5% | a 1] 4}

1 Imabiiidrios - Art. 82, 1V, b : 5% 0 0 5

Fi Agdies — Mescado de Aresso = .ﬂ-:r.l., g2, c 55 0 4] 0

Fl Benda Fixa = Divida Externa - p.n ae-a, | ] o ] _
:n-.-e stimentos no Exterior = Art. 94,11 B 10% o Q o

£l Apdes BOR = Mival | — Art. 924, 111 o |_ 0

* Yodaches cspecificas sie aplicadas em delenminados enquadramentos copecihicos, e devern ser consultadas dretamente 2a Resolugio CRIN ER:
& suas alleragdes:

S ] VEDM;GES
13.1 Gerais

Os recursos do regime previdencidrio serdo aplicados ern conformidade cam a
Resolugio n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacignal e as disposicBies desla

Politica de Investimentos, rdo sendo possivel acs gestores:
o Adauirir titulos publicos federals que N30 sejarm registrados no sisiema SELIC,
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»  Aplicar recursos em cotas de funcos de investimento cuja atuacio em mercados
e derivalivos gere exposiclo superior & uma vez o respectivo patrimonio
liquido, inclusive os Fundas Multirercadas;

* Aplicar recursos em eotas de fundos de investimentas com prazo de caréncia
e/ou com liquidez restrita sem prévig analise de impactos financeiros;

* Nanegocagao de ttulos plblicos, realizer operacties denominadas day track

*  Adguirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios) cuja
certeira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou coobrgagan
sob gualquer outra forma ou, adguinr cotas de fundo de investimento em
dirgitos creditorios ndo padronizados;

»  Aluar em modalidades operacicnais ou negocar com duplicatas, titulos de
credito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucio n® 3.922/2010 do
Consalho Monetério Nacionai;

o Possuir mais de 15% [guinze por cento) do patrimdnio lquido de um mesme
funda independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

o Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario em
cotas de um mesmo fundo;

» Fundos de Renda bixa - Serdo efetuadas aplicacBes apenas em fundos cujas
carteiras conlennam, exclusivamente, ativos dassificados coma de baixa risco de
crecito, por agéncia lessificadora de risco em funcionamento no pais;

» Adolar cutras modalidades expressamerte vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resciugdo n® 3.922/10 do Conselno Monetario Nacional e
suas alteragbes,

» Conceder emprestimos censignados aos sequrados;

» Pagar taxs de performance, quando o resultado do valor da aplicacdo for

inferior 2o seu valor nominal inicial ou ao valor na data da Oltima cobranga,

13.2 Especificas
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Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficar vedadas as aplicagdes em
fundos que gerem iliguidez & carteira do regirme previdenciaro com Prazo maior go

que 90 {noventa) dias, exceto,

1) Fundos de Investirmnentos Imobiliarios - FIl's - desde que cumpridos lodos os
reguisitos de andlise e ouvico o Comité de Investimentos, auardo o valor a ser inveslida
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (4,5% - dois e

Meio por cento;

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde gue cumpridos todos

05 requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos,

31 Fundos de lnvestimentos em AgBes - FIA - desde que cumpndos todos os

requisitos de analise ¢ cuvido o Comité de Investimentos:

4) Fundos de Investimentos denominadaos de Crédito Privado - desce que
cumpridos todos os reauisitos de analise e ouvido o Comité de Tnvestimentos, quando
0 valor a ser investido ultrepassar @ S0% (cinquenta por centa) do oorcentual do
segrnento (2,5% - dais.e meo por cento). As aplicacBes em fundos de investimentos
denominados de crédite privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobilidrios que compdem suas carleras ou respectivas emissares sejarm considerados
de baxo risco de credito, com base, denire outros critérios, em classificacio efetuada

por agéncia classificadora de risco ém funcionamenta no Pais;

5) Fundos de lnvestimento que tenham como base o rendimente de titulos
publicos com vendimento determinade, onde o REPS ooriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicagdo no fundo de investimento até o vendmento

ao titulo ou tiwlos especificos descritos erm seu regulamento.

14. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecao dos produtes € de compeléncdia do Gestor de Recursos do RPPS, cue

auvira o Comité de Investimentos e analisaré minimarmente os seguintes aspecios;

FOLITICA DE INVESTIMENTOS 20200 Regime Praprlo e Previddncia Social— RPPS da Wunicioio de LYz o0 day
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« Rentabilidade em relacdo ao benchimark,
« Volatilidade;
« Indices de eficiéncia;

» Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natlurcza ¢ gnguadramento do
produto na Resoluggo n” 2.927/7010 do Conselho Monetario Nacional e andlise do

relatério de sgénda de risco (se nouvery;

« As aplicagoes que apresentem prazas para desinvestimento, taxa de saida ou
outro lipo de cobranga gue onerem o RPPS, inciusivé prazos de caréncia e para
conversio de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedicas de andlise do
Comité de Investimentos e anuéneia do responsavel legal pele RPPS, evidendanco a

sua compativilidade com as obrigagdes presentes e futuras do reqime;

« Os fundos de investimento onde os recurses do Fundo de Previdencia Social
ge Lagoa dos Trés Cantos forem alocados serao avaliados levando em consideragao a
sua performance, Misco e composicao de sua carteira, O benchirmark minimo para o
segmento de renda fixa € 0 CDL- Certi ficado de Depasito Interbancano, enguanto para
o segrnento de renda varigvel € 0 IBOVESPA. O monitorarrento de nivel de exposicio
de risco no segmento de renda lixa seré o "Value at Fisk (WaRk), Para avaliagao do
segmento de renda varidvel sera adotada a metrica Tracking Frear, gue corresponde

4 volatllidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu Lenchimark.

141 Credenciamento das Instituicoes Financeiras e Velculos de Investimentos
O credenciamento das Instituicdes Financeiras e dos vefculos de investimenios

6 requisito prévio para as alocagdes de recursos ¢o regime de previdéncia,

14,2 Aberturas das Carteiras, Rating dos AtvOs.
1421 Os investimentos em cotas de fundos, independente ¢

segmento, ficam condiclonados a prévia analise de carlera ce ativos ondeeeia possivel
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examinar, an menos, o nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociagas, o

valor de mercado dos ativos bem comid seu percentual de distribuiggo.

14.3 Confiabilidade das Instituigbes

De acordo com Artigo 15, pardgrafo 2° da Resoluggo n® 3.922/2010 do
Concelno Monetario Naciona! e suas alteracdes, o RPPS somente podera aplicar
recureos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulalivarmente, as

sequintes condigfes:

[ - o administrador ou o gestor do funde de investimento seja inshiluicgo
autrizada a funcionar pelo Barco Central go Brasi! obrigada a instituir comii
de auditoria e camité de riscos, nos termos da regularmentagio do Conselho

honetano Macional;

I - o administrador do fundo de investimento detenna, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragao onundos de regirmes

proprios de previdéncia sodial,

T - o gestor & o adrinistrador do fundo de investimento tenham sido abjeto de
prévie credenciamento, de que trata o inciso V1 do § 19 do art 1% e sejam
considerados pelos responsavels pela gestio de recursos Co regime proprio ce
previdéncia soclal como de boa gualidade de gestao e e ambiante de controle

de investimento,

15. DA TRANSPARENCIA

O Fundo de Previdenca Social de Lagea cos Trés Canlos busca por meio da
sua Palitica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e gavernanca em
seus processos internos de investimentos. Desta forma, Toram definidos procedimentos

para divulgacio das informagges relativas aos investimentos do regime previdenciario.

15.1 Disponibilizagao dos Resultados
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* Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos,
permn como quaisquer alteracBes que vierern a ser efetuadas em até 30 dias apads 3

aprovagdo, conforme Portaria MPAS n® 519 de 24 de agaste de 2011;

« Disponibilizar acs segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o

encerramento do mes, a camoaosicio da carteira de investirnentos do RPPS;

» Periodicamente disponibilizer aos segurados do RPPS, e enviar ao Regime
Progrio de Previdéncia Sotial de Lagoa dos Trés Cantos 0 relatério de gestio que
evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS ¢ a ederénciz a politica anual

de investimentos e suas revisdes.

15.2 Disponibilizacgo das informagfes

o Disponibilizar aos segurados ¢o RPPS as informacfes contidas nos formularics
APR - Autonizagao de Aplicacdo e Resgale, no orazo de alé Ininta dias, contadaos
aa respectiva aplicacas ou resgale;

o Disponibilizar aos segurados co RPEPS: os procedimentos de selegao das
eventuais entidades aulorizadas e cregencadas, as inlormagdes relatives ao
pracesso de credenciarmento de institluicdes para receber as aplicagies dos
recursns oo RPPS; e, relagio das entidades credenciadas para atuar com o RPPPS
e respectiva data de atualizacBo do credenciamento;

» Disponibilizar acs segurados do RPPS informacfes sobre as datas e locais das
reunides dos Grgdos de deliberacio colegiada e do Comité de Investimentos.

o Disponibilizar acs sequrados do RPPS os relatdrios de rentabilidade e de
aderéncia a Pelitica de Investimantes 2020 e zos limites gas resolughes

correspandentes.

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentas foi elaborada e olanegjada para arientar as

e

aplicacfes de investimentos para o exercicio de 2020, consideradas as projecdes macro
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& microeconOmmicas na intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, guando
hauver necessidade de ajustes perante o comportamenta/conjuntura do mercado efou
alteracdo da legislacio, deverdo ser justificadas, aprovadas o publicadas, As estralégss
macro, cefinidas nesta politica devergo ser integralmente seguidas pelo Gestor de
Recursos que, seguindo critérios técnicos, estabelecord a5 diretrizes de alocagio
especificas, de curto e médio prazo, para a obtencao da meta atuatial, Serdo levadas
a0 Regime Proprio de Previdéncia Social de Lagea cas Trés Cantas, para avaliagdo e
detiberacgo, as alteragtes deste docurmento. A Palitica de Investimentos do RPPS fol
aprovada através da Ata da Reunido Ordinaria do Regire Proprio de Previdénaoa Social
de Lagoa dos Trés Cantos, realizada em 29/10/2019, disciplinada pela Resclucao n®
3.922/2010 do Conselho Moneldrio Nacional e seu prazo de vigénce compreerde o

periodo de 01/01/2020 até 31/12/2020,

Lagoa dos Trés Canlos, 29 de Qutubra de 2019

Conselho Municipa! de Previdéncia Social do Regime Préorio de Previdéncia Social-RPPS

[Nume CPF o Assingtura
Soneide Maria Schaffel Schroeder ' 937.516.200-53 %
Tricia Grahl Bohn 621.341,150.91 ' }-M/—'ﬁ

Elcio Luiz Sehneider
E:arrdra Cristina Simon Willig

Lutiane Beatrir Hagemann

Vanize Roneide ‘.'."a.gne-r

Eriberte Hondrio Cassel

Alesandra Savadinstrky

Marcia Teresinha Borghatti Schumann
Lucas Lira da Costa -
HNerli Gorete Duarta Mal;!-li:l.

Dorutéa Elisia Dressler

José Orlando P.iu;:;

Vera i-';l;iclnlii.l.silvnira Kuhn

560,939.860-15
S57.302.640-70
56411146004
ﬁ3.5.5;:|.?.-18ﬂ 3.4
306374695030
01E090.550 07
$57.795,920-00
033,853,110 63
4549 515.030-91
423.955920-14
397.498.080-70
A65 549 83072

Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social -RPPS

morne

CPF Assinatura

Ricardo César Borghett

543.430.629-53

Felipe knack Osaria

012608, 850-0%

feterson de BMaraes Ninior Zambaoni

DOF 357 .640-93
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17. GLOSSARIO

o AcBes: Valores mabilidrias emitidos por Sociedades Andnimas, representalivo
de parcela do capital das companhias, representanan a mencr fragao em gue
se divide o capital da companhia.

o ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos Mercadas Financeirg e de
Capiais),  AssQCiagao resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais ae 300 instituigbes associatias

o Benchmark Indice de referéncia que @ utilizado para rmensurar o desernpenhio
de algumn ativa ou instrumento financeiro. Noralmente séo usados
indicadores de mearcado oU Uria Cornposica mista entre gles,

e CMN (Conselha Manetirio Nacionaill Orggo deliberativo maxmo de capula
do Sisterna Financeiro Nacianal,

o CVM (Comissao de Valores Mobiligrios): Autarquia federal que distipling e
fiscaliza o mercado de valores mobiliarios.

o Duration WMedida que indica o prazo medio de um titulo, sendo que esse
prazo meédio normalmente é inferior 20 prazo total, caso o tiulo realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida,

o FIA (Fundo de Investimento em Agdes): Fundos que deverm pOSSUIr na sua
carteira, no minime, 67% em agdes admitidas & negociagan no Mercaco a wista
de Bolsa de Valores ou enlidade do mercado de balcao organizado. Regulado
pela Instrugdo CYM n® 409/2004.

e FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdriosy eslruiurd legal
classificada de acordo com a Instrucdo CVM 356/2001 ¢ suas respeclivas

alteracdes. A princioal finalidade deste tipo de Fundo @ de adquirir direitos

!

5
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sobre craditos financeircs. Igualrente, a sua distribuigdo é reg ulamentada pela
W,

e I (Fundo de Investimento Imabilidria); Inicialmente requlamentado pela Lein®
8 568/1993 e a Instrucio CVM n® 205/1994, e slualmente pela Iristrugao CWiv
Ao 47242008, O Fll & uma comunihdo de recursos destinados & aplicagdo em
empreendimentas imonilianos.

e FIM (Fundo de Investimento Multimercado); Regulamentado pela Instrucdo
CUM n° 400/2004. Seu conceito consiste em aplicar 05 seus recursos em
diferentes classes de alivos e instrumentos financeliros, por exernplo; tiulos de
renda fixa, acdes, dentre outros,

e FIP (Fundo de Tnwestimento em Participagoes). Fundo cuja estrulura legal ¢
classificada de acordo com a Instrugdo CYM n” 3191/2003, constituido sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duracio determinade), Destina
urma parcela preponderante do sed patrimonio para & anquisicao de agoes,
debéntures, banus de subscricdo ou oulros titulos e valores mobiliarios
corversivels au permulavels em agtes de rompanhias abertas ou lechanas

« Fundo de condominio aberto: Funde de investimento gue nao possul prazo
de duracao, ou seja, sua vida & indeterminada, sendo  encerraco,
normalmente, por meio de determinagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

« Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento corm praza de duragao
determinado, onde seus colistas ja possuem connedimento desde o nicio do
investimento.

o Indice Bovespa (loavespa). O [ndice Bovespa é o mais importante indicadol do
desempenho médio das cotagbes do mercado de agoes prasileiro. A carieird
tedrica do lbovespa é composta pelas agdes mals regeciadas nos doze meses
anteriores a formacdo da sua carteira, ndo havendo limile MINIMo QU maximo
de guantidade de ativos

o Indice IBrX: indice de precos gue mede o reterna de uma carteira l=arica

composta por 100 agfes selecionadas entre as mais-negociadas na BOVESPA, ’
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ern termos de admero de negdcios e volume financeiro. Essas acoes SE0
ponderadas na carteira do indice velo seu respectivo numera de agies
disponivels @ negociacio na marcado.

o Indice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacao de
todas as NTN-B com prazo infenor a nco anos,

o Indice IMA-B 5+ Indice de Mercado ANBIMA composio pela participagao de
rodas as NTN-B com prazo igual cu maior do aue anco anos.

e Indice IMA-S: [ndice de Mercado ANBIMA composto peias Letras Financeiras
do Tesouro — LFT, as guais possuemn rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva.

o INPC (Indice Nacional de Pregos ao Consurnidor): Suas premissas sao iaenticas
a0 1PCA, onde a Unica diferenga esta na populagao-objetive do INPC,
abrangendo as farnilias com rendimentos mensals compreendicos entig 1
urn) e 5 (dnco) salarios-minimas,

o IPCA (Indice de Precos ao Consymidor Amplo): [ o principal indicador ce
variacio dos pregos o Brasil, sendo o indice oficial pelo Gawerno Federal nas
metas oficiais de inflacio. Medido pelo IBGE {Institulo Brasileiro de Geegralia
e Estatistica) do die 01 a 30 do més de referéneia, abrange em seu Universe as
fareilias com rendimentos mensais compreendicaos enire 1 (um) & 40
(quarenta) salarios-minimas,

e Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Provistria 47272009, corvertide
e Lei n° 12.249/2010 e reguiarmentada pelo CMN atraves da Resolugao
3.836/2010, Sdo titulos emitidos par instituigGes financeiras (bancos), gue
consistem ern promessa de pagamento pelas mesrmos. Sirnitarag COB, parém
nao ha recolthimento de depdsito compulstrio, da mesma forma gue POssU
prazo minimo de 24 meses, e com valor naminal unitario igual ou superior a
R$ 300 mil

e LFT (Letra Financeiro do Tesoura): Titulo do Governo Faderal com.o objetive
de prover recursos necessarios a coberlura de déficit orcamentaro ou para 2

realizacao de operagdes de crédito par antecipagio da receita Qreamentarta,

POLITICA DE IWNVESTIMEMNTOS 20200 1o o spapiie de Providenca Secmal —iid o i




IPUEEREIEEN politica de Investimentos 2020

onservados os limites fixados pelo Poder Legislalivo, Rendirnento pos-fixado,
corrigita pela taxa de juros SELIC.

e LTN (Letra do Tesauro Nacional), Titulo publico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pela Tesouro Nacional, emilido para coberiurs de
déficit orcarnentario, bermn assim para realizacio de operagdes de credito par
antecipacdo da receita, observacos 05 limites fixados pelo Poder |egisiativo
Rendimento pre-fixado.

« Marcacio a Mercado: Metodologia de cortabilizacao do valor de determinado
atvo, usando a curva de jurcs do dia para trazer os luxos a valores presenies
e ndo a taxa onginal do papel

« Marcacdo na Curva (mantidos ate O voncimento). Critério para registro e
avaliaco contabil de tiwlos e valores mobiliarios pela taxa original do papel d
partir ¢o seu prege de anuisicao,

e NTN-B (Nota do Tesoura Macional - Série B): titulos pablicos emitidos pelo
tesouro Nacional com rentabilidade atrelada a variacio do Indice de Preqos
40 Consurnidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

e PIB: Representa a sorna, em valores ronetarias, de todos os bens e servigos
finais produzides numa determinada regiag, durante um determinadae pericdo
de lermpa.

o Rating Opinido independente de empresas especializadas sobre a capatidade
do emitente de pagar o principal e ©s juros ce determinade titulo de aivida
emitido. £ instrumento de medicao de 115eos © dos sisternas de garantlas
coberiura desses 11scos.

s Toxa de performance. Rermuneragdo cobrada peio adgrministrador de carteira
au de funda de investimento, em fungao @o desempenho da carterra.
Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado parametro
(benchmar®), fixado em norma legal, contrato de  administragzo oU

reqularmento do fundo.
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. Volatiidade: Intensidade e freauéncia de variaghes oruscas da cotagao de um
ativo, indice, tiulo ou valor mobilidrio. Também pode ser nterpretado como

urria redida de risco gue urm fundo apresenta com relagao as cotas diarias
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