ATA N© 09/2025

Aos vinte e quatro dias do més de Setembro de dois mil e vinte e cinco, com inicio as onze
horas, foi realizada reuniio mensal do Comité Gestor do RPPS, com os membros nomeados
pela portaria n® 351/2023, Ricardo César Borghetti, Jairo A. Cassel e Jeferson J. de M. Zamboni.
Conforme andlise do Relatério de Rendimentos realizados no periodo do més de Agosto de
dois mil e vinte e cinco, o resultado foi muito positivo. A carteira de investimentos do
municipio atingiu no més de Agosto um indice de rendimento de 1,33%, diante de uma meta
atuarial de 0,29%, sendo que no ano vigente a carteira apresenta rendimento de 8,78%, diante
de uma meta atuarial de 6,55%. No cenéario econdmico, o periodo de Agosto foi marcado por
relativa estabilidade internacional, apesar de impasses politicos e tarifas norte-americanas ao
comércio global. Os dados econdémicos dos EUA e China indicaram desaceleragéio sem risco de
recessdo iminente, e os precos de commodities permaneceram baixos. No Brasil, o PIB do
segundo trimestre mostrou desaceleracdo benigna e a inflagdo de agosto foi negativa. O
mercado financeiro brasileiro teve bons resultados, com o Ibovespa subindo 6,28% e o délar
caindo 2,97%. Para finalizar, nos investimentos houve uma rentabilidade nas aplicacbes do
Fundo no valor de R$383.293,33 (Trezentos e oitenta e trés mil, duzentos e noventa e trés reais
e trinta e trés centavos), tendo como resultado até o presente momento o valor aplicado de
R529.151.590,73 (Vinte e nove milh&es, cento e cinquenta e um mil, quinhentos e noventa
reais e setenta e trés centavos). Nada mais havendo a tratar vai esta ata assinada por mim,
Jeferson Zamboni, nomeado como Secretério e os demais membros do comité.
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A carteira do RPPS de Lagoa dos Trés Cantos rendeu 1,33% no més de agosto/25, ante
uma meta atuarial de 0,29% (IPCA + 5,00%). No acumulado do ano, a carteira rende
8,78% contra 6,55% da meta atuarial. O enfraquecimento do délar diante do mercado
internacional, os dados de atividade norte-americanos e a estabilidade dos precos de
commodities foram os principais fatores do cenario internacional que contribuiram
positivamente para a queda dos juros futuros brasileiros, Somaram-se a estes fatores o
baixo PIB trimestral e a inflacio mensal de agosto, indicando que a taxa SELIC deve sofrer
reducbes em breve. Neste contexto, os indices IMA subiram significativamente em sua
maioria, com destaque para os prefixados IRE-M1+ e IRF-M. Os pos-fixados nao tiveram
crescimento tdo significativo, por conta da queda do IPCA no més analisado.

A distribuicdo dos recursos do RPPS est4 consolidada em 6 indices de renda fixa e um
indice de renda varidvel onde o CDI e IMA-B representam 32% e 16% dos recursos da
carteira respectivamente. O restante esté distribuido, em ordem decrescente de
participacédo, entre IDKA IPCA 2A (15%), IRF-M1 (13%), IMA-B5 (11%), IRF-M (7%) e renda
variavel (6%). Os fundos indexados ao CDI foram os principais responsaveis pelo
rendimento mensal.

Recomendamos uma redugdo em IDKA IPCA 2A ao maximo de 10% da carteira de
investimentos e alocagdo desses recursos em CDI. Sugerimos que 0s NoOVoSs recursos
sejam alocados também em CDI.

OBS: os fundos fechados que possuem benchmark indicado neste relatério como “IPCA
+6%" ou "Outros” foram contabilizados, para fins de analise, como IMA-B, devido as
caracteristicas agregadas dos titulos que os comp&em. Caso nao possuas em carteira
nenhum ativo com as caracteristicas descritas acima, favor desconsiderar.
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Cenario Econdmico agosto/25

O més de agosto foi de relativa estabilidade no cenario econdmico internacional, apesar
dos impasses politicos com relagdo a guerra no Oriente Médio e da entrada em vigor das
tarifas alfandegdérias norte-americanas. O cenério doméstico foi pautado pelo debate
acerca do julgamento do ex-presidente Bolsonaro no STF e os possiveis reflexos sobre as
eleicdes presidenciais de 2026. Em contraste com as pautas politicas, os dados
econdmicos de agosto foram favoraveis para os ativos financeiros no mercado
internacional e brasileiro.

Os dados de atividade econémica dos Estados Unidos e da China de agosto mostraram
desaceleracdo, porém ndo de maneira alarmante, afastando o risco de recessio no curto
prazo. Os precos de commodities seguem estaveis em niveis baixos, afastando também o
risco de inflagdo global, embora impactem o desempenho das exportacdes de paises
produtores de bens primarios como o Brasil. Este comportamento sugere que, o banco
central dos EUA devera realizar pelo menos dois cortes na sua taxa de juros ainda em
2025, havendo a possibilidade de cortes mais agressivos conforme as proximas
divulgacdes de indicadores econémicos do pais. No que tange os desdobramentos das
tarifas alfandegarias, os efeitos ainda ndo foram sentidos na atividade global, embora as
balancas comerciais de alguns paises (Brasil inclusive) j& apresentem modificacdes
importantes. A reorganizacio do mercado internacional, especialmente as buscas de
novas parcetias comerciais, serd fundamental para definir o quao fortes serdo os efeitos
locais em cada pais.

Os dados macroeconémicos de agosto foram positivos para o mercado financeiro, com o
PIB do segundo trimestre, divulgado no inicio de setembro, demonstrando desaceleracao
benigna da economia (0,4%). A inflacdo de agosto também mostrou bom
comportamento, com crescimento de -0,11%, a primeira inflacio negativa do ano. Com
isso, a curva de juros brasileira caiu em todos os vencimentos, especialmente a prefixada,
pelo fato de ndo ser afetada pelo IPCA negativo. Em contraste, o cenario politico foi
tensionado pelo julgamento do ex-presidente Bolsonaro e alguns aliados, com
implicacbes imediatas sobre o cenario eleitoral de 2026. Apesar da resisténcia da familia
Bolsonaro, alguns partidos do chamado centréo ja se reorganizam para apoiar a
candidatura de Tarcisio de Freitas que, por sua vez, passou a apoiar a pauta da anistia aos
condenados pelos atos de 8 de janeiro de 2022, uma tentativa de buscar apoio dos
eleitores do ex-presidente. Enquanto isso, o presidente Lula busca articular no Congresso
a reforma do imposto de renda (isengéo de IR para rendas mensais de até R$5 mil),
principal aposta de Lula para a sua reeleicgo.

Este conjunto de fatores resultou em bons resultados no mercado de ativos brasileiros,
com o Ibovespa subindo 6,28% em agosto. O IMA-Geral, indice composto pelos demais
subindices IMA, subiu 1,19% no més, e ja acumula 9,82% em 2025, Se destacaram os
subindices prefixados, com o IRF-M1+ e o IRF-M subindo 1,90% e 1,66%
respectivamente. O IMA-B5+ e o IMA-B, por serem compostos parcialmente pelo IPCA,
cresceram menos (0,54% e 0,84%, respectivamente), tendo performance acumulada um
pouco abaixo do CDI no acumulado de 2025. O délar caiu 2,97% no més, mantendo a
tendéncia do ano.

O ano de 2025 devera ser de relativa tranquilidade para o atingimento das metas
atuariais dos RPPS. Os gestores de recursos deverao, portanto, avaliar seus
posicionamentos para 2026, visto que serd um ano eleitoral em contexto de queda da
SELIC. Como ¢é de regra, uma criteriosa diversificacdo dos ativos serd mandatéria,
exigindo preparo dos RPPS na politica de investimentos e nos credenciamentos de
produtos e instituigdes financeiras.
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Plano PREVIDENCIARIO

Veiculo Saldo 31.07.2025 (R$) Aplicacoes Resgates Rentabilidade Saldo 29.08.2025 (R$) Rent. (%)
BANRISUL FOCO IRF M 1 FI RF 04.012668.0-5 1.618,034,23 19.809,50 1637.843,73 1,22%
L ACSOLUTO FLUNDTIDE IOESTIMENTO 04.012668.05 1.425.356,20 16.487,20 1.441.843 40 1,15%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RF 04.012668.0-5 2.148.057,97 25.291,70 2.173.349.67 117%
BANRISUL FOCO IMA B FI RF LP 04.012668.0-5 872.187,39 6.942,25 §79.129,64 0,79%
e 04.012668.0-5 767.218,00 8.197,00 765.415,00 1.08%
T T T A 04.012668.0-5 525.673,96 6.322,28 531.996,24 1,20%
BB PREVID ACOES GOV. 16.025-3 1,575.602,20 101.850,76 1677.452,96 6,46%
BB PREVID RF IRF-M 16.025-3 1.927.329,31 31.931,87 1.959.261,18 1,65%
BB PREVID RF IRF-M1 16,0253 1.118.185,86 22.022,28 12.399,62 13.674,38 1.141.482,90 121%
BB PREVID RF PERFIL 16,0253 3.025.632,82 34.699,78 3.060.332,60 1,14%
B N LGS 16.025-3 661.173,09 19.805,88 7.778,64 §49.145,85 1,16%
it e e MGl s S i SR, 16.025-3 2.453.777,39 6.548,17 2.447.229,22 0,26%
St s b I, g S 006.00000011-2 524.653,52 15.636,67 5.597,99 514.614,84 1,08%
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 057.5206373-7 2.316.264,02 27.351,40 2.343.615,42 1,18%
CAIXA Fl BRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP 067.5205373-7 309.212,18 2.529,45 311.741,63 0,81%
CAIXA Fl BRASIL IRF-M 1 TP RF 057.6205373-7 979.282,06 11.932,40 991.214,46 1,21%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 057.5205373-7 2.274.565,68 26.016,94 2.300.582,62 1,14%
R e S e e e 057.5205373-7 1.856.293,05 15.636,67 21.677,82 1.893.607,54 1,16%
B e e s 057.5205373-7 1.074.042,06 6.126,76 1.080.168,82 0.57%
PREVID RF IMA-B 5 16.025-3 1.336.039,63 15.623,38 1.351.663,01 1,16%
Total 28.778.580,62 383.293,33 29.151.690,73 1,33
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Total Geral 28.778.580,62 383.293,33 29,151.690,73

1 - Este documento tem carater meramente informativo, sendo exclusivamente do usuario a responsabilidade por eventuais prejuizos decorrentes da utilizagdo das informagdes.
2 - Os dados de mercado, se utilizados neste relatrio, foram obtidos junto a fontes publicas nas quais o Opmax deposita confianca. Entretanto, o Opmax néo se responsabiliza pela acuracia desses dados.
3 - As informacées utilizadas neste relatério foram obtidas junto ao RPPS que administra o plano e aos seus prestadores de servigos, ndo sendo de responsabilidade do Opmax quaisquers erros decorrentes de ruidos ou falhas de informagao.
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