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Aos vinte e um dias do més de Setembro de dois mil e vinte e um, com inicio as dez horas foi
realizada reunido por aplicativo, ainda em funcdo de cuidados ao risco de contaminacdo de
COVID-19, do Comité Gestor do RPPS com os membros nomeados, Senhores Ricardo César
Borghetti, Felipe Knack Osdrio e Jeferson J. de M. Zamboni. Conforme anélise do Relatério de
rendimentos realizados no periodo do més de Agosto de dois mil e vinte e um, o resultado foi
negativo, nos investimentos do fundo do RPPS de Lagoa dos Trés Cantos. A carteira de
investimentos do municipio atingiu no més de Agosto um indice negativo de rendimento de -
0,19%, diante de uma meta atuarial para o periodo de 1,32%, sendo que até o presente
momento do ano a carteira de investimentos atingiu um rendimento de 0,52%, diante de uma
meta atuarial de 9,51%. Mais uma vez, assim como no més anterior, houve uma baixa
significativa nos rendimentos dos fundos, dessa vez as principais causas da queda nos
rendimentos dos fundos de investimentos foram a inflagdo bem acima do esperado, conflitos
internacionais no Oriente Médio. Para finalizar, no més de Agosto de dois mil e vinte e um
houve uma rentabilidade total nas aplicagdes do Fundo no valor negativo de - R$37.388,15
(Trinta e Sete mil, trezentos e oitenta e oito reais e quinze centavos), tendo como resultado
até o presente momento o valor aplicado de R$19.024.641,92 (Dezenove milhdes, vinte e
quatro mil, seiscentos e quarenta e um reais e noventa e dois centavos). Nada mais havendo a
tratar vai esta ata assinada por mim, Jeferson Zamboni, nomeado comp/Secretério e os demais
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Conta Descrigéo FR

Bancos Conta Movimento

5307 BB C/MOV.RPPS 16025-3 50
5308 BANRISUL C/MOV.RPPS 040126680-5 50
Total..... e Vi dae cenenas san b AT Waa e e e
Bancos Conta Aplicac¢@o Financeira
5466 BANRISUL-PREVID.MUNICIP 040126680-5 50
5467 CEF - FIC NOVO BRASIL I 600000011-2 50
5468 CEF -FI Brasil IRF-M 1 600000011-2 50
5470 BB RPPS RF Conservador 16025-3 50
5471 CEF - FI Caixa Brasil I 600000011-2 50
5473 BB Previdenciario RF Ti 16025-3 50
5474 BANRISUL Previdencia IP  040126680-5 50
5475 BANRISUL FOCO IDKA IPCA 040126680-5 50
5476 CEF FI CAIXA RS TIT.PUB 600000011-2 50
5477 CEF -Caixa Brasil IDKA 600000011-2 50
5763 CEF-CAIXA FI BRASIL IMA 600000011-2 50
5764 BANRISUL FOCO IRF-M 1FI 040126680-5 50
5775 BB PREVIDENCIARIO RF IR 16025-3 50
5776 BB PREVIDENCIARIO RF IM 16025-3 50
5777 BANRISUL ABSOLUTO FI RF 040126680-5 50
5778 BB PREVIDENCIARIQO RF PE 16025-3 50
8029 BB Agdes Governanga Fun 16025-3 50
§269 BANRISUL SOBERANC FI RF 040126680-5 50
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Total Geral. ... . e awiivn S o e "

DET Saldo Anterior

0 99,07
0 0,00

99,07

965.908, 28
1.075.038, 97
634.183,56
1.387.965,56
240.386,13
583.588, 99
457.994,14
1.714.400,66
1.238.050,04
1.643.312,46
1.302.910,70
1.108.877,61
931.010,03
2.277.406,85
671.135,78
1.736.056, 98
1.094.103,33
0,00
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19.062.330,07

19.062.429,14

19.062.429, 14

kkkkkkkkkkkkk* Dia 31 de

Débitos Créditos Saldo Atual
1.300,17 1.300,00 99,24
13.752,86 13.752,86 0,00
15.053,03 15.052, 86 99,24
0,00 11.011,43 954.896, 85

0,00 12.067,30 1.062.971,67
2.180,30 0,00 636.363,86
0,00 18.587,16 1.369.378,40

0,00 2.733,48 237.652,65
2.705,11 0,00 586.294,10
6.414,86 0,00 464.409,00
3.491,73 0,00 1.717.892,39
3.813,20 0,00 1.241.863,24
3.193,35 0,00 1.646.505,81
1.743,83 0,00 1.304.654,53
3.768,70 0,00 1.112:646;31
3.128,71 300,00 933.838,74
2.359,28 0,00 2.279.766,13
2.752; 54 13.752,86 660.135,46
5.922,50 0,00 1.741.979,48
0,00 34.486,18 1.059.617,15
13.776,15 0,00 13.776,15
55.250, 26 92.938,41 19.024.641,92
70.303,29 107.991,27 19.024.741,16
70.303,29 107.991,27 19.024.741,16
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Comentario da Consultoria

A carteira do RPPS de Lagoa dos Trés Cantos rendeu -0,19% no més de agosto/21, ante uma meta atuarial de 1,32% (IPCA + 5,50%). Em 2021, a carteira acumula 0,52%,
contra 9.51% da meta atuarial. Repetindo o comportamento negativo do més passado, os indices IMA refletiram a nova piora nas expectativas para a inflagéo e para a questéo
fiscal. Os indices pos-fixados de longo prazo, representados pelo IMA-B5+, tiveram os piores rendimentos. Os destaques do més sdo o CDI e o IRF-M1, com rendimentos
mensais de 0,42% e 0,37% respectivamente.

A distribuico dos recursos do RPPS esta consolidada em 6 indices de renda fixa e 1 de renda variavel, dos quais os indices CDI e IMA-B5 representam 19% dos recursos
cada, o IDKA IPCA 2A representa 18%, e o restante esta distribuido, em ordem decrescente de participacao, entre os indices IMA-B (17%), IRF-M1 (14%), IRF-M (7%) e IGC
(6%). Os indices de renda variavel e o IRF-M foram os principais responsaveis pelo rendimento negativo da carteira no més analisado.

Os recursos permanecem bem diversificados nos principais indices de renda fixa e permanecemos ndo recomendando alteracdes substanciais nos percentuais da carteira,
com excecao do indice IRF-M, que deve ser reduzido para 5% da carteira. Os recursos novos, bem como 0s recursos resgatados, podem ser aplicados nos indices CDI e em
fundos de renda variavel até os limites de 25% e 10% respectivamente. Para este Ultimo tipo de ativo, consulte sua consuitoria sobre pontos estratégicos de entrada.

OBS: os fundos fechados que possuem benchmark indicado neste relatorio como “IPCA +6%" ou “Outros” foram contabilizados, para fins de analise, como IMA-B, devido as

caracteristicas agregadas dos titulos que os compoem. Caso ndo possuas em carteira nenhum ativo com as caracteristicas descritas acima, favor desconsiderar.
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Cenario Economico

Os dados do més de agosto de 2021 surpreenderam negativamente até mesmo as expectativas dos analistas mais pessimistas. Os dados de inflaggo bem acima do
esperado, a presséo sobre o orcamento publico, o resultado do PIB do 2° trimestre e a tensao geopolitica no Oriente Médio elevaram novarmente as expectativas para 0s juros
futuros. Com isso, os resultados do més para a renda fixa e variavel foram em maior parte negativos, dificultando ainda mais a gestao da carteira de investimentos.

No exterior. os indicadores macroecondmicos seguem confortaveis, com Estados Unidos, Europa Asia apresentando resultados positivos para atividade econémica, setor
externo e inflacdo. Todavia, alguma preocupagdo paira sobre a implementac&o dos pacotes de estimulos de Biden nos EUA, em virtude da limitacdo de endividamento norte-
americano que, segundo o Tesouro americano, pode ultrapassar o teto orgamentario em outubro, o que significaria um risco de shutdown semelhante ao que ocorreu na
administragao Trump. Ainda, 0s efeitos econdmicos da tomada do poder pelo Taliba no Afeganistéo ainda s&o incertos, podendo futuramente afetar o mercado de petrolec.

Os principais efeitos negativos ficaram novamente por conta do cenario doméstico, em fung@o da piora nos indicadores de inflagéo, associada a um forte componente politico.
O resultado do IPCA de agosto veio acima das expectativas (0,87%), sinalizando uma dindmica mais forte de alta de juros pelo COPOM. Com isso, a estrutura a termo da taxa de
juros novamente subiu em todos os vencimentos, chegando a precificar uma SELIC de dois digitos no final do ciclo de alta. O movimento de apreciagao do dolar americano, que
subiu 0,42% no més, tambem segue prejudicando o controle inflacionario, em funcéo de seu componente politico. A bolsa brasileira teve queda no més de 2,48%, acumulando -
0,20% em 2021.

Na renda fixa, a deterioracéo das expectativas para inflagéo novamente prejudicou os indices IMA, especialmente os de mais longo prazo. O IMA-Geral voltou ao campo
negativo no acumulado de 2021, com uma gueda mensal de 0.41% em agosto. Nos indices de titulos pos-fixados, o IMA-B5+ teve o pior resultado, com queda de 222nomése
acumulado de -5,44% no ano. O IMA-BS, de mais curto prazo, subiu 0,15% no més e acumula 1,47% no ano. O IRF-M1 foi o melhor indice de titulos prefixados, com alta de
0.37% no més e de 1,37% no ano. O CDI segue sendo o melhor indice de renda fixa de 2021, com alta de 0.42% no més e de 2,06% em 2021, seguido do IDKA IPCA 2A, que
subiu 0,26% no més e acumula 1,95% em 2021.

Como se pode observar, os resultados do més de agosto néo apontam para uma melhora substantiva das expectativas para 2021. Os acontecimentos do inicio do més de
setembro, com a escalada nas tensées institucionais em virtude dos atritos entre o chefe do Executivo e o STF. também elevam as preocupacdes dos investidores domésticos e,
especialmente, estrangeiros; com efeito sobre o dolar e seu reflexo sobre a inflacéo. Ainda, a crise hidrica em curso, embora teoricamente temporéria, também pressiona 0s
indices inflacionarios, dificultando ainda mais a gestao econdmica.

Dito isto, em um ano de extraordinario incerteza como vem sendo 2021, o papel do gestor de carteiras de investimento se torna principalmente preservar seus recursos,
buscando identificar eventuais oportunidades em meio a volatilidade. Assim, o gestor devera ficar atento as oscilagdes na curva de juros, porem mmnmomm_am:.ﬂ,@ na renda variavel,
cujas expectativas permanecem melhor ancoradas para o final do ano. Na renda fixa, 0 momento & de maior cautela, tanto para aplicagdes como para realizago desnecesséria

de prejuizos.
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Visdo Analitica dos Veiculos Por Plano - 31.08.2021
FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - FMPS - 13.540.079/0001-95

BANRISUL FOCO IRF M 1 FI RF 04.012668.0-5 1.108.877,61 3.768,70 1.112.646,31 03398
BANRISUL #REOLUTO FUNBOLEE (NS HIARHEG 04.012668.0-5 657.362,92 2.752,54 660.135,46 04187
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RF 04.012668.0-5 1.714.400.66 3.491.73 1.717.892,39 02036
BANRISUL PREV MUNICIPAL Ill FI RF LP 04.012668.0-5 965.908.26 -11.011.43 954 896,85 1,140
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RF LP 04.012668.0-5 471.747,00 13.752,86 6.414,86 464.409,00 13776
BANRISUL SOBERANO FI RF LP 04.012668.0-5 0,00 13.752.86 23,29 13.776,15 01693
BB PREVID ACOES GOV. 16.025-3 1.094.103,33 -34.486,18 1.059.617.15 3,1520
BB PREVID RF [RF-M 16.025-3 2.267.965,56 900.000.00 18.587.16 1.369.378.40 06454
BB PREVID RF IRF-M1 16.025-3 936.033,00 16.007,03 21.330,00 3.128,71 933.836,74 0.3344
BB PREVID RF PERFIL 16.025-3 1.184.066,98 552.000,00 5.922,50 1.741.979,48 0.4471
BB PREVID TP IPCA | 16.025-3 599.596,02 16.007,03 2.705,11 586.204,10 0,458
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 006.00000011-2 1643.312.46 3.193,35 1,646.505.81 0,1943
CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP 006.00000011-2 240.386.13 -2.733.48 237.652,65 1,1871
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 006.00000011-2 634.183,56 2.180,30 636.363,86 0,3437
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 006.00000011-2 §38.050,04 400.000,00 3.813,20 1.241.863,24 03964
BN D e ok 006.00000011-2 1.302.910,70 174363 1304.654,53 0,1338
P B N AE L IMAB "> 006:00000011-2 1.075.038.97 -12,067.30 1062.971.67 1,1224
PREVID RF IMA-B 5 16.026-3 2277.406.85 2.350.28 2279.766.13 01035
Total 19.031.360,07 -37.388,15 19.024.641,92 0,1957
Total Geral 19.031.360,07 -37.388,15 19.024.641,92 -0,1957
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